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Açailândia/MA, 12 de novembro de 2024 - A Aço Verde do Brasil S.A. (“AVB” ou “Companhia”) divulga seus 

resultados do terceiro trimestre de 2024 (3T24), e as comparações são relativas ao segundo trimestre de 2024 

(2T24) e ao terceiro trimestre de 2023 (3T23).  

 

 

 

 

 

 

 

 

As demonstrações contábeis intermediárias foram apresentadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 

emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”), aprovadas pela Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) e pelo 

Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”) e de acordo com os padrões internacionais de relatórios financeiros (International 

Financial Reporting Standards - “IFRS”, emitidas pelo International Accounting Standards Board - “IASB”). As informações 

operacionais e financeiras são apresentadas com base em números consolidados em Reais (R$). Os somatórios podem divergir 

devido a arredondamentos. 

R$ MM 3T24 2T24 Variação 3T23 Variação 9M24 9M23 Variação

Vendas de Laminados (mil toneladas) 131,0 94,5 38,7% 116,3 12,7% 309,6 305,7 1,3%

Resultados (R$ milhões)

Receita líquida 589,8 392,9 50,1% 473,4 24,6% 1.346,9 1.319,3 2,1%

Lucro Bruto 179,2 87,7 104,4% 148,4 20,8% 351,9 412,2 -14,6%

Margem Bruta (%) 30,4% 22,3% + 8,1 p.p. 31,3% - 1,0 p.p. 26,1% 31,2% - 5,1 p.p.

EBITDA Ajustado 197,6 91,6 115,7% 150,1 31,7% 378,9 421,5 -10,1%

Margem EBITDA ajustada (%) 33,5% 23,3% + 10,2 p.p. 31,7% + 1,8 p.p. 28,1% 31,9% - 3,8 p.p.

Lucro Líquido 106,9 23,7 350,6% 105,8 1,0% 151,7 293,5 -48,3%

Margem Líquida (%) 18,1% 6,0% + 12,1 p.p. 22,3% - 4,2 p.p. 11,3% 22,2% - 11,0 p.p.

Lucro Líquido Ajustado 106,9 23,7 350,6% 78,5 36,1% 151,7 266,2 -43,0%

Margem Líquida Ajustada (%) 18,1% 6,0% + 12,1 p.p. 16,6% + 1,5 p.p. 11,3% 20,2% - 8,9 p.p.

Dívida Líquida 445,4 469,1 -5,1% 410,7 8,5% 445,4 410,7 8,5%

Disponibilidades* 740,2 737,0 0,4% 767,1 -3,5% 740,2 767,1 -3,5%

Dívida Líquida / EBITDA ajustado LTM 0,9 1,0 -14,2% 0,7 30,7% 0,9 0,7 30,7%

*Inclui as rubricas Caixa e Equivalente de Caixa e Aplicações Financeiras (garantidoras de dívida)

EBITDA ajustado de R$ 197,6 milhões e 

margem EBITDA ajustada de 33,5% 

 

 
 

Receita líquida recorde para um terceiro 

trimestre, no valor total de R$589,8 milhões 

 

Manutenção da alavancagem, na relação Dívida 
Líquida / EBITDA, de 0,9x no 3T24 

Destaques 3T24 

Recorde de Vendas de laminados para um 

trimestre na história da AVB, no volume total 

de 131,0 mil toneladas 
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| Volume de Vendas 

 

A venda total de laminados de aço no 3T24 apresentou aumento de 38,7% em comparação com o 2T24, 

impulsionada por um maior aquecimento do setor da construção civil principalmente nas regiões Sudeste, Sul e 

Nordeste. Já em relação ao 3T23, houve aumento de 12,7% no volume de vendas de laminados de aço devido, 

principalmente, ao maior volume de vendas nas regiões Sudeste e Sul. O aumento no volume de vendas em ambos 

os períodos comparativos ocorreu tanto no vergalhão quanto fio máquina. 

| Receita Líquida 

A receita líquida do 3T24 apresentou aumento de 

50,1% em relação ao 2T24 e 24,6% em relação ao 

3T23. O aumento da receita líquida em ambos os 

períodos comparativos se deve tanto ao maior 

volume de vendas quanto ao maior preço do aço 

no 3T24. 

 

| Lucro Bruto 

 

O lucro bruto no 3T24 apresentou aumento de 104,4% quando comparado com o 2T24 devido ao aumento da 

receita líquida no período. A margem bruta, por sua vez, aumentou em 8,1 p.p., acompanhando tanto o aumento 

do preço do aço quanto redução do CPV por tonelada. Já em relação ao 3T23, houve aumento de 20,8% no lucro 

bruto, acompanhando o aumento da receita líquida, e redução de 1,0 p. p. na margem bruta.  

Toneladas (Mercado Interno) 3T24 2T24 Variação 3T23 Variação 9M24 9M23 Variação

Venda de Laminados 131.042 94.465 + 38,7% 116.269 + 12,7% 309.642 305.732 + 1,3%

Venda de Semiacabados 12.232 8.721 + 40,3% 2.291 + 434,0% 30.776 4.367 + 604,8%

Volume Total 143.274 103.186 + 38,9% 118.560 + 20,8% 340.418 310.099 + 9,8%

R$ MM 3T24 2T24 Variação 3T23 Variação 9M24 9M23 Variação

Receita líquida 589,8 392,9 50,1% 473,4 24,6% 1.346,9 1.319,3 2,1%

Custo do Produto Vendido -410,6 -305,3 34,5% -325,0 26,3% -995,0 -907,1 9,7%

Lucro Bruto 179,2 87,7 104,4% 148,4 20,8% 351,9 412,2 -14,6%

margem bruta (%) 30,4% 22,3% + 8,1 p.p. 31,3% - 1,0 p.p. 26,1% 31,2% - 5,1 p.p.
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| Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (DVGA)  

As despesas com vendas, gerais e administrativas (DVGA) foram de R$79,7 milhões no 3T24, aumento de 32,1% em 

relação ao 2T24 devido, principalmente, ao crescimento das despesas com frete por maiores volumes 

transacionados. Já em relação ao 3T23, as DVGA aumentaram em 15,8%, devido, principalmente, ao aumento nas 

despesas com frete com maiores volumes transacionados e do custo do frete por tonelada.  

 

 

| Outras receitas (despesas) operacionais 

A rubrica de outras receitas (despesas) operacionais foi uma receita de R$62,3 milhões no 3T24, ante uma receita 

de R$36,2 milhões no 2T24 e R$75,3 milhões no 3T23.  

A principal variação nesta rubrica quando comparado com o 2T24 foi o aumento de 49,6% na receita com Incentivos 

Fiscais, acompanhando o aumento da receita no 3T24. 

Já em relação ao 3T23, as principais variações foram: 

▪ Receita de R$9,4 milhões no 3T23 – que não se repetiu no 3T24 - relativa a baixas apresentadas no direito 

de uso e no passivo de arrendamento devido ao encerramento dos contratos de arrendamento de terras 

Despesas DVGA 



 

ri.avb.com.br                                         Release de Resultados 3T24 
4 

com partes relacionadas, sem efeito caixa. A Companhia firmou novos contratos de arrendamentos com sua 

parte relacionada Energia Viva Agroflorestal Ltda. com prazo de 21 anos. 

 

▪ Receita de R$17,8 milhões no 3T23 – que não se repetiu no 3T24 - proveniente de acordo extrajudicial, 

arbitrado pela corte de Nova Iorque (EUA), recebido em sua totalidade em setembro de 2023. 

| EBITDA 

O EBITDA ajustado atingiu R$197,6 milhões no 

3T24, aumento de 115,7% em relação ao 2T24. Já 

a margem EBITDA ajustada foi de 33,5%, aumento 

de 10,2 p.p. ajudado pelos preços de venda e pela 

redução do CPV por tonelada e a maior 

alavancagem operacional com o aumento do 

volume de vendas. 

Em relação ao 3T23, o EBITDA ajustado 

apresentou aumento de 31,7% e a margem 

EBITDA ajustada aumento de 1,8 p.p. 

A conciliação1 do lucro líquido com o EBITDA é como segue:  

 

 
1 Efeitos não recorrentes/não operacionais referem-se à adição ou exclusão do valor justo de ativos biológicos, a perda (ganho) 

na baixa de ativo imobilizado e constituição (reversão) de provisão para contingências e receitas e despesas não recorrentes,  

tais como: indenizações, ganhos (perdas) em demandas judiciais, créditos extemporâneos e despesas doações e multas de 

atuações. Em 2023 os efeitos não recorrentes incluem (i) receita de R$ 9,4 milhões relativa ao encerramento dos contratos de 

arrendamento de terras com partes relacionadas no 3T23; e (ii) receita de R$17,8 milhões no 3T23 proveniente de acordo 

extrajudicial, arbitrado pela corte de Nova Iorque (EUA). 

R$ MM 3T24 2T24 Variação 3T23 Variação 9M24 9M23 Variação

Lucro Líquido 106,9 23,7 350,6% 105,8 1,0% 151,7 293,5 -48,3%

Resultado Financeiro 39,3 39,2 0,2% 40,7 -3,6% 118,0 51,4 129,6%

Depreciação e amortização 28,1 23,1 21,9% 23,1 22,0% 73,3 64,6 13,4%

Exaustão ativo biológico 5,3 3,8 38,8% 2,3 134,1% 12,7 5,8 118,6%

IR/CSLL 11,3 -2,9 - 3,1 269,8% 7,0 18,8 -62,8%

EBITDA 190,9 86,9 119,7% 174,9 9,1% 362,7 434,1 -16,5%

margem (%) 32,4% 22,1% + 10,2 p.p. 36,9% - 4,6 p.p. 26,9% 32,9% - 6,0 p.p.

Efeitos Não Recorrentes/Não Operacionais¹ 6,8 4,7 43,1% -24,8 - 16,2 -12,6 -

Ganho/perda de ativo biológico 4,3 3,5 22,0% 5,2 -17,3% 12,2 7,9 55,3%

Provisão, perdas e ganhos em contingências 1,2 0,2 376,6% 4,7 -74,9% 2,5 11,0 -76,8%

Outros 1,3 0,9 34,9% -34,8 - 1,5 -31,5 -

EBITDA Ajustado 197,6 91,6 115,7% 150,1 31,7% 378,9 421,5 -10,1%

margem (%) 33,5% 23,3% + 10,2 p.p. 31,7% + 1,8 p.p. 28,1% 31,9% - 3,8 p.p.
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| Resultado Financeiro 

 

O resultado financeiro no 3T24 foi uma despesa de R$39,3 milhões, mesmo patamar do 2T24. As principais variações 

neste período comparativo foram: (i) maior rendimento com aplicações financeiras no 3T24, em linha com o maior 

caixa médio no período, uma vez que a captação de R$200,0 milhões com as debêntures verdes (ver seção 

“Endividamento e Alavancagem Financeira”) foi liquidada somente no final do 2T24 e (ii) menor despesa financeira 

com marcação a mercado do SWAP de IPCA para CDI, tendo em contrapartida (iii) menor receita financeira com 

variação cambial e (iii) maiores despesas com juros das debêntures. 

Em relação ao 3T23, a variação no resultado financeiro se deve, principalmente, ao (i) menor rendimento com 

aplicações financeiras no 3T24, acompanhando o menor caixa no período e (ii) maior despesa com juros de 

arrendamento, devido aumento das áreas arrendadas, efeito contábil para atendimento ao CPC06, por outro lado, 

houve (iii) menor despesa financeira com marcação a mercado do SWAP de IPCA para CDI. 

| Lucro Líquido Ajustado 

O lucro líquido ajustado atingiu R$106,9 milhões 

no 3T24, aumento de 350,6% em relação ao 2T24 

devido, principalmente, ao aumento da receita 

líquida no período. Já a margem líquida ajustada 

foi de 18,1%, aumento 12,1 p.p. devido aos 

melhores preços no período. Em relação ao 3T23, 

houve aumento de 36,1% no lucro líquido 

ajustado e 1,5 p.p. na margem líquida ajustada. 

R$ MM 3T24 2T24 Variação 3T23 Variação 9M24 9M23 Variação

Receitas Financeiras 18,9 14,8 27,4% 27,1 -30,1% 52,9 82,4 -35,8%

Rendimento de aplicação financeira 18,1 14,0 28,9% 24,8 -27,3% 49,6 57,3 -13,5%

Operações de Hedge - SWAP (Provisão) 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 19,8 -

Outras 0,9 0,8 1,9% 2,2 -61,5% 3,3 5,3 -37,4%

Despesas Financeiras -56,6 -60,1 -5,8% -70,0 -19,1% -177,2 -131,8 34,4%

Encargos de empréstimos, financiamentos e debêntures -33,7 -29,9 13,0% -32,8 2,9% -97,9 -95,1 3,0%

Operações de Hedge - SWAP (Incorrido) -1,2 -11,1 -89,0% -2,0 -39,8% -13,9 -21,4 -34,9%

Operações de Hedge - SWAP (Provisão) -4,3 -1,3 244,2% -30,0 -85,6% -13,0 0,0 -

Juros de arrendamento -14,4 -14,5 -1,0% -1,9 676,0% -43,0 -5,7 657,3%

Outras -2,9 -3,3 -12,0% -3,3 -12,5% -9,4 -9,6 -2,2%

Variação cambial -1,6 6,0 - 2,2 - 6,3 -1,9 -

Resultado Financeiro -39,3 -39,2 0,2% -40,7 -3,6% -118,0 -51,4 129,6%
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O lucro líquido ajustado é calculado como o lucro líquido excluindo os efeitos não recorrentes2. A conciliação do 

lucro líquido com o lucro líquido ajustado é como segue: 

 

| Endividamento e Alavancagem Financeira 

A Companhia manteve sua sólida estrutura de capital no 3T24, apresentando uma dívida líquida de R$445,4 milhões 

e alavancagem líquida (Dívida Líquida / EBITDA LTM) em 0,9x. A partir do 2T24, a Companhia passou a incluir em 

Disponibilidades, as aplicações financeiras de curto e longo prazo garantidoras de dívida, e em Dívida Líquida, a 

rubrica de instrumentos financeiros (SWAP), seguindo a metodologia vigente de cálculo dos covenants de dívida da 

Companhia. 

 

A Companhia realizou, em junho de 2024, a primeira emissão de Debêntures Verdes do setor siderúrgico nacional. 

Os recursos serão aplicados em projetos vinculados a ações ambientais e climáticas nas operações da companhia, 

dentro do tripé ESG. As Debêntures Verdes representaram, no 3T24, cerca de 16,5% da dívida bruta total da 

Companhia. 

 
2 No 3T23 os efeitos não recorrentes referem-se a (i) receita relativa ao encerramento dos contratos de arrendamento de terras 

com partes relacionadas; e (ii) receita proveniente de acordo extrajudicial, arbitrado pela corte de Nova Iorque (EUA). Para 

maiores informações, ver item “Outras receitas (despesas) operacionais”.   

R$ MM 3T24 2T24 Variação 3T23 Variação 9M24 9M23 Variação

Lucro Líquido 106,9 23,7 350,6% 105,8 1,0% 151,7 293,5 -48,3%

Margem Líquida (%) 18,1% 6,0% + 12,1 p.p. 22,3% - 4,2 p.p. 11,3% 22,2% - 11,0 p.p.

(+) Efeitos Não Recorrentes 0,0 0,0 n.m. -27,3 n.m. 0,0 -27,3 -100,0%

Lucro Líquido Ajustado 106,9 23,7 350,6% 78,5 36,1% 151,7 266,2 -43,0%

Margem Líquida Ajustada (%) 18,1% 6,0% + 12,1 p.p. 16,6% + 1,5 p.p. 11,3% 20,2% - 8,9 p.p.

Endividamento e Alavancagem Financeira 
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Já as operações de debêntures realizadas em abril de 2021 e junho de 2022, que dão lastro à 1ª e 2ª emissão de 

CRAs da Companhia (R$250 milhões e R$400 milhões de valor de principal, respectivamente), representavam 47,4% 

da dívida bruta total no 3T24.  

A modalidade de crédito rural, incluindo as captações de R$260 milhões em Cédulas do Produtor Rural (CPR) 

realizadas no 2T23, representavam cerca de 21,3% da dívida bruta da Companhia.  

Atualmente, 13,2% da dívida bruta total encontra-se em taxas pré-fixadas e 86,8% em taxas pós-fixadas, a um custo 

total médio equivalente a 112% do CDI. 

 

          *IPCA transformado em CDI via operação SWAP 

 

Tipo de Dívida Financeira - 3T24 Indexadores Dívida Financeira Bruta - 3T24 

Posição de liquidez suficiente para 

pagar 98% dos vencimentos de dívida 

até 2027 

Custo: 112% CDI 

Cronograma de Amortização de Dívida (R$ MM) 
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| CAPEX 

A Companhia investiu o montante de R$100,8 milhões em CAPEX no 3T24, sendo (i) R$29,8 milhões em ativo 

biológico, (ii) R$56,0 milhões em projetos de melhoria da usina, como planta de briquetes e melhorias no processo 

produtivo, e (iii) R$15,0 milhões em outros investimentos. 

 

| Capital de Giro 

O Capital de Giro da Companhia no 3T24 foi de R$524,8 milhões, redução de 5,4% em relação ao 2T24 e redução de 

2,7% em relação ao 3T23 devido, principalmente, pelo aumento na rubrica de fornecedores (passivo), tendo em 

contrapartida um aumento na rubrica de contas a receber (ativo).  

 

CAPEX (R$ Milhões) 

Capital de Giro (R$ Milhões) e Ciclo Financeiro (dias) 
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Já o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita líquida) foi de 80 dias no 3T24.  A melhoria do ciclo 

financeiro em relação ao 3T23 e 2T24 se deve, principalmente, ao aumento da receita líquida no 3T24. 

| Caixa e Equivalentes a Caixa 

Fechamos o trimestre com uma posição de caixa de R$635,4 milhões, o equivalente a 4,0x o valor da dívida de curto 

prazo e estável em relação a posição de caixa do 2T24. As principais variações em relação ao caixa e equivalentes a 

caixa da Companhia foram (i) geração de caixa operacional na ordem de R$203,3 milhões, tendo em contrapartida 

(i) um desembolso de R$102,0 milhões em CAPEX, (ii) amortização de R$59,9 milhões de dívidas bancárias e (iii) 

pagamento de R$19,8 milhões em dividendos.  

*Inclui as adições de investimentos em CAPEX no 3T24 no valor de R$100,8 milhões, ajustados pelo efeito não caixa com variação 

cambial de imobilizado no valor de R$1,2 milhão.

 
  

Variação Caixa 3T24 (R$ MM) 
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Aço Verde do Brasil S.A.
Balanço Patrimonial

Em milhares de reais

Ativos Circulantes Passivos Circulantes

Caixa e equivalentes de caixa 635.436 634.906 703.176 Fornecedores 133.818 108.141 113.649

Contas a Receber 231.888 134.722 203.975 Passivos de Arrendamento 2.804 1.714 658

Estoques 438.606 500.086 432.133 Debêntures, empréstimos e financiamentos 158.694 169.248 189.752

Impostos a recuperar 27.673 33.918 30.054 Adiantamentos de Clientes 9.094 11.378 8.301

Adiantamentos 32.919 51.948 47.408 Obrigações sociais 34.185 27.472 26.283

Despesas Antecipadas 4.311 379 3.717 Obrigações tributárias 29.234 18.843 26.143

Instrumentos financeiros - SWAP 55.540 59.868 12.184 Parcelamento de impostos 25.449 25.075 3.931

Outros ativos 300 297 301 Outras obrigações 1.007 861 923

Total dos ativos circulantes 1.426.673 1.416.124 1.432.948 Total dos passivos circulantes 394.285 362.732 369.640

Ativos não circulantes

Realizável a longo prazo:

Aplicações financeiras 104.768 102.078 63.961 Passivos não circulantes

Impostos a recuperar 28.667 27.178 75.575 Fornecedores 7.900 8.315 9.331

Depósitos judiciais 451 451 2.305 Passivos de Arrendamento 356.010 297.555 672

Outros ativos não circulantes 117 137 113 Debêntures, empréstimos e financiamentos 1.082.454 1.096.749 1.000.256

Total do realizável a longo prazo 134.003 129.844 141.954 Parcelamento de impostos 76.360 81.495 0

Tributos diferidos 64.978 63.041 65.289

Partes Relacionadas 0 0 253

Ativo Biológico 386.748 366.065 319.997 Provisão para riscos 15.144 13.089 12.179

Direito de Uso 345.295 289.433 1.287 Outras obrigações 1.851 3.808 11.844

Investimentos 21.117 0 0

Imobilizado 1.497.823 1.451.109 1.347.048 Total dos passivos não circulantes 1.604.697 1.564.052 1.099.824

Intangível 3.422 3.191 2.454

2.254.405 2.109.798 1.670.786

Patrimônio líquido dos acionistas da controladora

Capital social 833.709 833.709 833.709

Total dos ativos não circulantes 2.388.408 2.239.642 1.812.740 Reservas de capital 30.000 30.000 30.000

Ajustes de avaliação patrimonial 1.873 2.110 2.797

Reservas de incentivos fiscais 666.913 666.913 507.449

Reserva de lucros 152.400 151.004 120.112

Lucros acumulados 131.204 45.246 282.157

Total do patrimônio líquido 1.816.099 1.728.982 1.776.224

Total dos ativos 3.815.081 3.655.766 3.245.688 Total dos passivos e patrimônio líquido 3.815.081 3.655.766 3.245.688

3T232T24Ativos 3T24 2T24 Passivos 3T243T23
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Aço Verde do Brasil S.A.
Demonstração do resultado

Em milhares de reais

3T24 2T24 3T23 9M24 9M23

Receita líquida 589.841 392.938 473.432 1.346.944 1.319.276

Custo do Produto Vendido -410.631 -305.271 -325.035 -994.998 -907.090

Lucro Bruto 179.210 87.667 148.397 351.946 412.186

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas -55.819 -40.785 -43.239 -131.397 -114.151

Despesas gerais e administrativas -23.894 -19.563 -25.590 -62.893 -73.306

Outras receitas (despesas) operacionais 62.287 36.231 75.263 131.307 146.862

Ganho/perda de ativo biológico -4.329 -3.547 -5.236 -12.205 -7.860

Resultado antes das receitas e despesas financeiras 157.455 60.003 149.595 276.758 363.731

Resultado Financeiro

Receitas Financeiras 18.917 14.848 27.064 52.877 82.357

Despesas Financeiras -56.574 -60.055 -69.959 -177.235 -131.844

Variação cambial, líquida -1.599 6.024 2.161 6.321 -1.929

Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social 118.199 20.820 108.861 158.721 312.315

Imposto de renda e contribuição social

Corrente -9.346 759 -3.953 -9.346 -8.248

Diferido -1.936 2.149 902 2.330 -10.595

-11.282 2.908 -3.051 -7.016 -18.843

Lucro líquido do período 106.917 23.728 105.810 151.705 293.472
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Aço Verde do Brasil S.A.
Demonstração das mutações do patrimônio líquido

Em milhares de reais

Saldos em 31 de dezembro de 2022 483.709 30.000 3.482 707.449 51.127 218.985 30.108 - 1.524.860

Realização de reserva - - -685 - - - - 685 -

Lucro líquido do período - - - - - - - 293.472 293.472

Aumento de Capital 350.000 - - -200.000 - -150.000 - - -

Dividendos - - - - - - -30.108 -12.000 -42.108

Saldos em 30 de setembro de 2023 833.709 30.000 2.797 507.449 51.127 68.985 - 282.157 1.776.224

Saldos em 31 de dezembro de 2023 833.709 30.000 2.568 666.913 61.259 89.745 - - 1.684.194

Realização de reserva - - -695 - - - - 695 -

Distribuição de dividendos - - - - - -19.800 - - -19.800

Lucro líquido do período - - - - - - - 151.705 151.705

Saldos em 30 de setembro de 2024 833.709 30.000 1.873 666.913 61.259 69.945 - 152.400 1.816.099

Dividendos 

Propostos

Reserva de lucros

Lucros 

acumulados TotalCapital social

Reservas de 

capital

Ajustes de 
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patrimonial

Reservas de 
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Legal
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Garantia 
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Aço Verde do Brasil S.A.
Demonstração dos fluxos de caixa

Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro líquido do período 106.917 23.728 105.810 151.705 293.472

Ajustes para conciliar o resultado do caixa e equivalente de caixa gerados pelas atividades operacionais:

Depreciações e amortizações 28.124 23.065 23.056 73.255 64.605

Exaustão ativo biológico 5.271 3.798 2.252 12.653 5.788

Juros e cambiais líquidas 73.938 40.787 67.479 167.829 103.440

Avaliação a valor justo 4.329 3.547 5.236 12.205 7.860

Resultado da alienação de imobilizado, biológico e arrendamento -2.998 1.162 -9.488 -1.622 -7.046

Tributos diferidos 1.936 -2.149 -901 -2.330 12.018

Provisão para contingências 2.055 -129 5.407 2.510 6.310

Provisões para obsolescência de estoques 288 0 -1.164 288 -1.164

Outras provisões -1.487 2.185 1.164 698 5.945

Perdas em impostos -191 0 0 0 0

218.182 95.994 198.851 417.191 491.228

(Aumento) redução de ativos operacionais

Contas a receber de clientes -97.166 -774 -58.689 -66.691 -69.545

Estoques 59.326 -4.690 -1.730 -8.493 -23.873

Impostos a recuperar 5.067 -8.945 -2.014 -1.986 -6.764

Adiantamentos 19.187 -10.358 1.850 6.400 -13.562

Despesas Antecipadas -3.932 1.044 -2.984 -1.797 -754

Depósitos judiciais 1.581 39 30 1.606 39

Outras contas a receber 16 -58 30 -21 1.607

-15.921 -23.742 -63.507 -70.982 -112.852

(Aumento) redução de passivos operacionais

Fornecedores 2.225 -12.995 2.300 1.910 2.879

Adiantamentos de Clientes -2.284 9.143 7.130 4.172 1.772

Obrigações sociais 6.713 1.255 4.550 8.736 6.688

Obrigações tributárias 10.391 5.798 11.635 17.197 19.946

Parcelamento de impostos 0 0 2.735 0 2.735

Provisão para riscos 0 0 -802 0 -2.471

Outras contas a pagar -1.807 -2.375 -2.410 -6.057 -8.547

15.238 826 25.138 25.958 23.002

Caixa gerado pelas atividades operacionais 217.499 73.078 160.482 372.167 401.378

Pagamento de juros -14.243 -35.791 -24.575 -68.676 -71.386

Fluxo de caixa líquido proveniente das atividades operacionais 203.256 37.287 135.907 303.491 329.992

Fluxo de caixa das atividades de investimento:

Aplicações no investimento -10.559 0 0 -10.559 0

Aplicações no ativo imobilizado e intangível -72.221 -59.845 -54.421 -179.355 -160.265

Aplicações no ativo biológico -29.803 -23.665 -28.340 -79.776 -73.638

Aplicação financeira -2.690 -32.410 -2.019 -36.911 2.610

Alienação de imobilizado e intangível 4.484 25 0 4.596 0

Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimento -110.789 -115.895 -84.780 -302.005 -231.293

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Pagamento de dividendos -19.800 -1.194 -12.000 -20.994 -43.249

Conta corrente entre partes relacionadas 0 0 -436 0 -1.299

Empréstimos tomados 0 200.000 19.698 200.000 279.698

Pagamento de instrumentos financeiros derivativos -1.219 -11.114 -2.026 -13.942 -21.427

Pagamento de empréstimos, financiamentos a arrendamentos -58.717 -57.477 -68.023 -172.817 -165.024

Pagamento de parcelamento de impostos -12.502 -4.317 -5.008 -21.540 -6.634

Caixa líquido utilizado nas atividades de financiamento -92.238 125.898 -67.795 -29.293 42.065

Variação cambial sobre caixa e equivalentes a caixa 301 -138 -10 124 -400

Aumento (redução) em caixa e equivalentes de caixa 530 47.152 -16.678 -27.683 140.364

Caixa e equivalentes de caixa no início do período 634.906 587.754 719.854 663.119 562.812

Caixa e equivalentes de caixa no final do período 635.436 634.906 703.176 635.436 703.176

Aumento (redução) em caixa e equivalentes de caixa 530 47.152 -16.678 -27.683 140.364
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