Demonstra¢cdes Contabeis Intermediarias

Aco Verde do Brasil S.A.

30 de setembro de 2022
com Relatério do Auditor Independente



AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Acailandia/MA, 07 de novembro de 2022 - A Aco Verde do Brasil S.A. (“AVB” ou “Companhia”) divulga seus
resultados do terceiro trimestre de 2022 (3722) em Reais, sendo suas demonstra¢des financeiras apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC™), aprovadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) e pelo Conselho Federal de Contabilidade
(“CEC™) e de acordo com os padrdes internacionais de relatorios financeiros (International Financial Reporting
Standards - “IFRS”, emitidas pelo International Accounting Standards Board - “|ASB”.

Os comentarios abordam os resultados da Companhia no terceiro trimestre de 2022 (3T22) e as comparag¢des
sdo relativas ao segundo trimestre de 2022 (2722) e ao terceiro trimestre de 2021 (3T21).

Destaques Operacionais e Financeiros do 3722

e Recorde histdrico de volume de vendas de laminados de a¢o, atingindo 92,4 mil toneladas, crescimento
de 2,6% em relacdo ao 2722 e 60,8% em relacéo ao 3721.

e Recorde histérico de receita liquida para um terceiro trimestre: R$462,3 milhdes.

e Margem bruta de 38,7%, margem EBTIDA ajustada de 41,7% e margem liquida de 31,8%.

e Lucro Liquido de R$146,8 milhdes.

¢ Manutencdo dos niveis de alavancagem em 0,6x no 3T22, na relacdo Divida Liquida / EBITDA.

e Conquista, pelo 2° ano consecutivo, do Selo Ouro do programa Brasileiro GHG Protocol, uma ferramenta
criada pela FGV EAESP - Escola de Administracdo de Empresas de S&o Paulo da Fundacdo Getulio
Vargas para calcular as estimativas de Emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEES) em nosso pais.

R$ MM 3722 2122 Variacdo 3121 Variagdo | 9M22 9M21 Variacao
Vendas de Laminados (mil toneladas) 92,4 90,1 2,6% 57,5 60,8% 258,0 189,7 36,0%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 462,3 601,7 -23,2% 3555 30,0% 1.4337 1.067,0 34,4%
Lucro Bruto 179,1 259,4 -31,0% 1837 -2,5% 580,0 533,9 8,6%
Margem Bruta (%) 38,7% 43.1% -4,4p.p. 51,7% -12,9p.p. 40,5% 50,0% -9,6 p.p.
EBITDA Ajustado 192,9 278,8 -30,8% 1929 0,0% 628,6 590,0 6,5%
Margem EBITDA ajustada (%) 41,7% 46,3% -4,6 p.p. 54,3% -12,5p.p. 43,8% 55,3% -114 p.p.
Lucro Liquido 146,8 212,3 -30,9% 1447 1,5% 4459 430,7 3,5%
Margem Liquida (%) 31,8% 35,3% -3,5p.p. 40,7% -8,9p.p. 31,1% 40,4% -9,3p.p.
Divida Liquida 496,5 4432 12,0% 663,0 -25,1% 4965 663,0 -25,1%
Caixa/disponibilidades 588,5 691,4 -14,9% 2179 170,1% 588,5 2179 170,1%

Divida Liquida / EBITDA ajustado LTM 0,6 0,6 12,0% 0,9 -28,2% 0,6 0,9 -28,2%
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Volume de Vendas

Volume de Vendas (toneladas)

Venda de Laminados (mercado interno) 92.430 90.123 +2,6% : 57.475 +60,8% : 257.957 189.712 +36,0%

Venda de Semiacabados: 869 28.027 - 96,9% ! 1.837 -52,7% ! 30.551 4538 +573,2%
Mercado Interno 869 3.027 -713% ! 1.837 -52,7% ! 5.551 4538 +22,3%
Mercado Externo 0 25.000 - 100,0% | 0 n.m | 25.000 0 n.m

Volume Total 93.299 118.150 -21,0% 1 59.312 +57,3% I 288.508 194.250 +48,5%

A venda total de laminados de aco no 3722 apresentou crescimento de 2,6% quando comparado ao trimestre
anterior devido, principalmente, ao volume maior de vendas de vergalhdo. Em relagdo ao 3721, o volume total
de venda de laminados de aco apresentou crescimento de 60,8% devido ao aumento no volume de vendas em
todo o mix de produtos da Companhia, tanto no vergalhdo quanto fio maquina.

Receita Liquida

Receita Liquida (R$ MM)

+30,0% +34,4%

355,5

3721 2722 3722 9M21 9M22

A receita liquida do 3722 apresentou reducédo de 23,2% em relagdo ao 2722, devido, principalmente, ao menor
volume de venda de semiacabados, além da queda do preco no periodo analisado. Em rela¢do ao 3721, houve
crescimento de 30,0% na receita liquida devido, principalmente, ao maior volume de vendas no 3722, sendo
parcialmente compensado pela queda do preco.
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Custo do Produto Vendido (CPV)

Custo do Produto Vendido (R$ Milhdes e % RL)

+64,8% +60,2%

3721 2722 3122 IM21 9M22
B CPV (RS MM)  =O=CPV (% RL)
O custo do produto vendido (CPV), em valores absolutos, no 3722 apresentou redu¢do de 17,2% quando
comparado com o trimestre anterior devido, principalmente, ao menor volume de vendas de semiacabados. Em

relacdo ao 3721, houve aumento de 64,8% no CPV devido, principalmente, ao aumento no volume de vendas no
periodo.

Em relagdo ao CPV em percentual da receita liquida, houve aumento de 4,4 p.p. em relagdo ao 2722 e 12,9 p.p.
em relacdo ao 3T21 devido, principalmente, & redugdo do preco e aumento dos custos das matérias primas no
3T22.

Lucro Bruto e Margem Bruta

Lucro Bruto (RS MM) e Margem Bruta (%)

3721 2722 3T22 IM21 IM22

B Lucro Bruto (RS MM)  =O=Margem Bruta (%)
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O lucro bruto no 3722 apresentou queda de 31,0% em comparagdo com o0 2T22. A margem bruta, por sua vez,
apresentou reducéo de 4,4 p.p. Em relagéo ao 3721, houve reducdo de 2,5% no lucro bruto e queda de 12,9
p.p. na margem bruta. A queda da margem bruta em ambos os periodos analisados se deve, principalmente, ao
aumento do CPV por tonelada e redug¢éo do prego no 3T22.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (DVGA)

DVGA (RS Milhdes e % RL)

+74,7%
7o mn s e e e S e e , +74,5%
I i o H
: i 154,2
’ 3,5%
31,3
3,9%
7,3%
4,9%
3T21 2722 3T22 9M22
® Despesas Comerciais (% RL) B Despesas Gerais e Administrativas (% RL)

As despesas com vendas, gerais e administrativas (DVGA) foram de R$54,7 milhdes no 3722, uma reducdo de
1,0% em relagdo ao 2722. Em percentual da receita liquida, houve aumento de 2,6 p.p., devido, principalmente,
a menor alavancagem operacional. Ja em relagdo ao 3721, houve aumento de 74,7% nas despesas com DVGA
devido, principalmente, (i) ao aumento nas despesas com frete e (ii) dissidio salarial praticado no 1T22. Em
percentual da receita liquida, houve aumento de 3,0 p.p.

EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustada

EBITDA Ajustado (RS MM) e Margem EBITDA ajustada (%)

3121 2722 37122 9ImM21 9m22
m EBITDA ajustado (RS MM)  =O=Margem EBITDA ajustada (%)
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O EBITDA ajustado atingiu R$192,9 milhdes no 3722, reducédo de 30,8% em relagdo ao 2722. A margem EBITDA
ajustada apresentou reducao de 4,6 p.p., devido, principalmente, a (i) reducgéo do preco, (i) aumento dos
custos das matérias primas, e (iii) aumento das despesas DVGA em percentual da receita liquida. Ja em relagéo
ao 3T21 o EBITDA ajustado permaneceu estavel em R$192,9 milhdes, sendo que a margem EBITDA ajustada
sofreu queda de 12,5 p.p. devido, principalmente (i) ao aumento dos custos das matérias primas no periodo,
(ii) reducdo do prego e (iii) maiores despesas com frete.

A conciliacdo do lucro liquido com o EBITDA é como segue:

R$ MM 3122 2122 Variagdo 9M22 9am21 Variaggo
Lucro Liquido 146,8 212,3 -30,9% 1447 1,5% 445,9 430,7 3,5%
Resultado Financeiro 14,5 153 -5,4% 20,7 -30,0% 60,6 57,9 4,7%
Depreciagdo e amortizagdo 18,2 242 -24,8% 75 141,3% 63,1 37,7 67,1%
Exaustdo ativo biol6gico 2,3 1,9 22,9% 1,1 111,3% 55 51 8,0%
IR/CSLL 6,3 28,3 -77,9% 16,8 -62,8% 41,7 54,9 -24,1%
EBITDA 188,0 282,0 -33,3% 190,8 -1,5% 616,7 586,3 5,2%
margem (%) 40,7% 46,9% -6,2p.p. 53,7% -13,0 p.p. 43,0% 55,0% -119p.p.
Efeitos Nao Recorrentes/Nao Operacionais® 49 -3,8 -226,8% 15 218,1% 98 1,8 439,0%
Resultado de equivaléncia patrimonial 0,0 0,7 -94,2% 0,6 -93,2% 21 1,8 15,2%
EBITDA Ajustado 192,9 278,8 -30,8% 192,9 0,0% 628,6 590,0 6,5%
margem (%) 41,7% 46,3% -4,6 p.p. 54,3% -12,5p.p. 43,8% 55,3% -11,4 p.p.

*Efeitos ndo recorrentes/ndo operacionais referem-se a adi¢do ou exclusdo do valor justo de ativos bioldgicos, a perda (ganho) na baixa
de ativo imobilizado e constituicdo (reversdo) de provisdo para contingéncias e receitas e despesas ndo recorrentes, tais como:
indenizacdes, ganhos (perdas) em demandas judiciais, créditos extemporaneos e despesas doa¢des e multas de atuacées.

Resultado Financeiro

R$ MM 3122 2122 Variagdo 3121 Variagdo 9M22 9M21 Variagdo
Resultado Financeiro -145 -15,3 -5,4% -20,7 -30,0% -60,6 -57,9 4,7%
Receitas Financeiras 23,6 9,0 161,7% 2,6 802,8% 39,3 4,2 828,2%
Rendimento de aplicacéo financeira 22,2 8,8 151,6% 2,3 876,9% 37,0 3,7 895,6%
Outras 14 0,2 610,0% 0,3 312,8% 2,3 05 345,7%
Despesas Financeiras -40,0 -33,1 20,7% -21,5 85,9% -105,8 -57,4 84,4%
Encargos de empréstimos e financiamentos -94 -14.8 -36,8% -135 -30,6% -37,7 -37,0 1,8%
Encargos de debéntures -11.8 -11,0 7,8% -4,0 199,4% -31,7 -5,2 513,4%
Operagdes de Hedge - SWAP -141 -25 457,9% 0,0 n.m. -16,7 0,0 n.m.
Outras -4,7 -4,8 -2,3% -4,1 15,3% -19,7 -152 29,5%
Variagdo cambial 1,8 8,8 -78,9% -1,8 -200,5% 59 -4,8 -223,6%

O resultado financeiro foi de -R$14,5 milhdes no 3722, reducdo de 5,4% em relacdo ao trimestre anterior. O
resultado financeiro foi impactado pela maior receita com aplicagdes financeiras, tendo em contrapartida o
impacto da (i) marcag@o a mercado do SWAP de IPCA para CDI e (ii) variacdo cambial.

Jaemrelacdo ao 3721, houve reducéo de 30,0% no resultado financeiro, sendo impactado, principalmente, pela
maior receita com aplica¢des financeiras e parcialmente compensado pela marca¢do a mercado do SWAP de
IPCA para CDI no 3T22.
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Lucro Liquido e Margem Liquida

Lucro Liquido (RS MM) e Margem Liquida (%)

>

146,8

31,§%

2722 3722 aMm21 9M22
s Lucro Liquido (RS MM)  =O=Margem Liquida (%)

O lucro liquido atingiu R$146,8 milhdes no 3T22, redugao de 30,9% em comparacdo com o trimestre anterior. Ja
a margem liquida foi de 31,8% no 3T22, reducdo de 3,5 p.p. em relacdo ao 2T22. Esta reducdo se deve,
principalmente, pela (i) reducéo do preco, (ii) aumento do CPV por tonelada, (iii) aumento das despesas DVGA
em percentual da receita liquida e (iv) marcacdo a mercado do SWAP de IPCA para CDI. J4 em relagdo ao 3721
houve aumento de 1,5% no lucro liquido e queda de 8,9 p.p. na margem liquida. A queda na margem liquida se
deve, principalmente ao (i) aumento do CPV por tonelada, (ii) reducdo do preco, e (iii) maiores despesas com
frete.

Endividamento e Alavancagem Financeira

Endividamento (RS MM) e Alavancagem Financeira
(Divida Liquida / EBITDAaj LTM)

0,9 _%9 0,9
R o B e O s 0,6 0,6
— - ~ ’ s O
~————
1.134,7 1 0RE6
880,9
691,4 588,5
443,2 496,5

1721 122 27122 37122 1
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A Companhia manteve sua sélida estrutura de capital no 3722, apresentando uma divida liquida de R$496,5
milhdes e manutencdo do grau de alavancagem (Divida Liquida / EBITDA LTM) em 0,6x.

As operagdes de debéntures realizadas em abril de 2021 e junho de 2022, que dé&o lastro a 12 e 22 emissdo de
CRAs da Companhia (R$250 milhdes e R$400 milhdes de valor de principal, respectivamente) representavam
58,4% da divida bruta total da Companhia no 3722. Atualmente, 36,9% da divida bruta total encontra-se em
taxas pré-fixadas e 63,1% em taxas pés-fixadas, a um custo total de 96% do CDI e prazo médio de 4,29 anos.

Tipo de Divida Financeira Bruta - 3T22 (100% = R$1085 MM) Indexadores da Divida Financeira Bruta - 3722 (100% = R$1085 MM)
Rural cDI

0,3% 16,5%
. _Industrial
29,5%

Debéntures/CRA_~ __Capital de Giro
58,4% V-~ 11,8%

*|PCA transformado em CDI via operacdo SWAP

IPCA*
46,6% Pré-fixado

36,9%

Cronograma de Amortizac¢do de Divida (RS MM)

368,0
195,8 194,7
132,9 138,5
Caixa e 2023 2024 2025 2026 2027 Apds 2027

equivalentes de

________________
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CAPEX
CAPEX (R$ Milhdes) CAPEX 3T22 (100% = R$48,5 MM)
. +125% +27,9%
! 703 356, 176,1 :
: C 137,7 Ativo Biolégico '::(ﬁ::t?
432 48,6 l 38% 26%
3121 2122 3122  emat 9M22

A Companhia investiu o montante de R$48,6 milh6es em CAPEX no 3722, reducdo de 30,9% em relacdo ao
trimestre anterior. Esta reducdo se deve, principalmente, ao menor investimento em ativo biol4gico e projetos
de melhoria. J& em rela¢do ao 3721, houve aumento de 12,5% no CAPEX, devido, principalmente, ao (i) maior
investimento em infraestrutura do parque industrial, (ii) investimento na termoelétrica para produgdo de energia
propria pela Companhia e (jii) investimento na formagéo de ativo bioldgico da Companhia de forma a sustentar
o crescimento de volumes de produgéo.

Fluxo de Caixa

O Fluxo de Caixa operacional da Companhia no 3722 foi de R$15,3 milhdes, reducéo de 95% em relacdo ao 2722
e 72% em relacéo ao 3T21.

Além disso, a Companhia apresentou reducao de 15% no caixa e equivalentes a caixa no 3722 quando comparado
com o trimestre anterior, conforme demonstrado abaixo:

Caixa 3722

m "
W o

691,4

Caixa 2722 EBITDA Outros itens  Capital de Giro CAPEX Outras
Ajustado balango

Atividades de Caixa 3722
atividades de Financiamento
investimento
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Aco Verde do Brasil S.A.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstra¢des contabeis
intermediérias

Aos

Acionistas, Diretoria e Conselho de Administracdo da
Aco Verde do Brasil S.A.

Acailandia - MA

Introducé@o

Revisamos as informac¢des contabeis intermediarias da Aco Verde do Brasil S.A. (“Companhia”),
contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de
setembro de 2022, que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de setembro de 2022 e as
respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo
de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A diretoria é responsavel pela elaboracéo das informacdes contabeis intermediarias de acordo com a
NBC TG 21 - Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela
apresentacao dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacgdes Trimestrais (ITR). Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagfes contabeis intermediarias
com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 Reviséo de Informac¢des Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informac8es intermediarias
consiste na realizacdo de indagac®es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contdbeis e na aplicacéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Concluséo

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacgdes contabeis intermediarias incluidas nas informacgfes trimestrais acima referidas néo
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a NBC TG 21 e a IAS 34
apliciveis a elaborac¢ao de Informacgdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracdo do valor adicionado

As informacdes trimestrais acima referidas incluem a demonstragdo do valor adicionado (DVA)
referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022, elaborada sob a
responsabilidade da diretoria da Companhia e apresentada como informacéo suplementar para fins
de IAS 34. Essa demonstracao foi submetida a procedimentos de revisdo executados em conjunto
com a revisdo das informag0des trimestrais, com o objetivo de concluir se ela esté conciliada com as
informacdes contébeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e
conteldo esta de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 Demonstracdo do Valor
Adicionado. Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que essa demonstragdo do valor adicionado néo foi elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em relagéo as
informacdes contbeis intermediarias tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 07 de novembro de 2022.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

v
T@er@%p

CRC-1MG090648/0-0
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Aco Verde do Brasil S.A.

Balanco patrimonial
30 de setembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais)

Nota 30/09/2022 31/12/2021

Ativo
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 3 588.493 228.179
Contas a receber 5 166.221 116.608
Estoques 6 343.506 321.534
Impostos a recuperar 7 39.839 4.419
Adiantamentos 8 89.156 63.846
Despesas antecipadas 3.952 193
Outros ativos 295 290
1.231.462 735.069
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Aplica¢6es financeiras 4 76.578 66.624
Contas a receber 5 293 94
Impostos a recuperar 7 67.057 40.641
Depdsitos judiciais 17 2.356 2.177
Outros ativos 313 63
146.597 109.599
Ativo Bioldgico 10 250.124 177.619
Investimentos 11 13.694 15.782
Ativo de direito de uso 13 65.403 61.308
Imobilizado 12 1.195.985 1.158.015
Intangivel 2.552 2.588
1.527.758 1.415.312
1.674.355 1.524.911
Total do ativo 2.905.817 2.259.980




Passivo

Circulante

Fornecedores

Passivo de arrendamento
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Adiantamentos de clientes
Obrigacdes sociais
Obrigacdes tributarias
Dividendos a pagar
Parcelamento de impostos
Outras obrigacgdes

Nao circulante

Fornecedores

Passivo de arrendamento

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Parcelamento de impostos

Tributos diferidos

Partes relacionadas

Provisao para riscos

Outras obrigacdes

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de capital

Ajuste de avaliacédo patrimonial
Reservas de incentivos fiscais
Reservas de lucros

Ac¢bes em tesouraria

Lucros acumulados

Patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido
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Nota 30/09/2022 31/12/2021
14 123.384 76.060
13 7.823 6.690
15 195.800 194.687

2.815 6.864
19.788 16.447
35.638 13.036
9 - 1.079
5.167 4.817
15.048 3.767
405.463 323.447
14 12.222 18.206
13 65.124 60.345
15 889.233 730.332
3.210 6.534
19 50.162 30.788
9 1.984 3.279
17 7.619 11.845
20.239 16.107
1.049.793 877.436

18
504.940 180.000
30.000 30.000
3.711 4.399
465.758 465.758
24.000 389.203
- (10.263)
422.152 -
1.450.561 1.059.097
2.905.817 2.259.980

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstracgéo do resultado
Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Nota Jul a Set 2022 Jan a Set 2022 Jul a Set 2021 Jan a Set 2021)

(reclassificado) (reclassificado)

Receita liquida de vendas 20 462.277 1.433.711 355.515 1.066.975
Custo dos produtos vendidos 21 (283.216) (853.756) (171.860) (533.065)
Lucro bruto 179.061 579.955 183.655 533.910
Despesas com vendas 21 (37.194) (104.091) (17.299) (51.498)
Despesas gerais administrativas 21 (17.490) (50.133) (14.007) (36.898)
Outras receitas operacionais liquidas 22 44.880 128.556 33.029 99.882
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 (40) (2.088) (589) (1.812)
Perda sobre ativo biolégico 10 (1.655) (4.048) (2.588) (54)
Resultado antes das receitas e despesas

financeiras 167.562 548.151 182.201 543.530
Receitas financeiras 23 23.634 39.301 2.618 4.234
Despesas financeiras 23 (39.990) (105.789) (21.510) (57.381)
Variacdes cambiais liquidas 23 1.844 5.885 (1.834) (4.762)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 153.050 487.548 161.475 485.621
Imposto de renda e contribuicio social
Corrente 19 (1.386) (22.300) (8.466) (28.960)
Diferido 19 (4.864) (19.374) (8.327) (25.975)
Lucro liquido do periodo 146.800 445.874 144.682 430.686

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.



Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente

Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

AVB
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Jul a Set Jan a Set Jul a Set Jan a Set

2022 2022 2021 2021
Lucro do periodo 146.800 445.874 144.682 430.686
Outros resultados abrangentes - - - -
Total dos resultados abrangentes do periodo 146.800 445.874 144.682 430.686

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.



Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro

(Em milhares de reais)

Saldo em dezembro de 2020

Realizacéo de reserva
Distribuicdo de dividendos
Dividendos antecipados
Lucro liquido do periodo

Saldo em setembro de 2021
Saldo em dezembro de 2021
Realizacéo de reserva
Aumento de capital
Cancelamento de acdes
Dividendos

Lucro liquido do periodo

Saldo em setembro de 2022

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Reserva Ajustede Reservade
Capital de avaliacdo incentivos Garantia Dividendos Lucros Acdes em
Social capital  patrimonial fiscais Legal operacional Propostos acumulados tesouraria Total

180.000 30.000 5.558 274.068  12.998 36.745 461 - (10.263) 529.567
- - (927) - - - - 927 - -
- - - - - - (461) - - (461)
- - - - - - - (10.048) - (10.048)
- - - - - - - 430.686 - 430.686

180.000 30.000 4.631 274.068  12.998 36.745 - 421.565 (10.263) 949.744

180.000 30.000 4.399 465.758  24.000 335.203 30.000 - (10.263)  1.059.097
- - (688) - - - - 688 - -

324.940 - - - - (324.940) - - - -
- - - - - (10.263) - - 10.263 -
- - - - - - (30.000) (24.410) - (54.410)
- - - - - - - 445.874 - 445.874

504.940 30.000 3.711 465.758  24.000 - - 422.152 - 1.450.561

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.



Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstracgdo dos fluxos de caixa

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Resultado do periodo

Itens que ndo afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciacéo, amortizagdo

Exaustéo ativo biolégico

Ajuste a valor presente

Juros e variagdes cambiais liquidas

Avaliacéo a valor justo

Resultado da alienacéo de imobilizado, biolégico e arrendamento
Tributos diferidos

Resultado da equivaléncia patrimonial

Provisdes para contingéncias

Provis&o para obsolescéncia de estoques

Outros

(Aumento) redugéo de ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Depésitos judiciais

Outras contas a receber

Aumento (reducéo) de passivos operacionais
Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Obrigag6es sociais

Obrigag6es tributarias

Parcelamento de impostos

Comisséo de agentes de exportagéo
Proviséo para riscos

Outras contas a pagar

Caixa gerado nas operagdes

Pagamento de juros

Caixa liquido provenientes das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicagdes no imobilizado e intangivel

Aplicagdes no ativo biolégico

Aplicagéo financeira

Alienacédo de imobilizado e intangivel

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos

Pagamentos partes relacionadas

Empréstimos tomados

Pagamento de empréstimos e financiamentos e arrendamento
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Variag@o cambial sobre caixa e equivalente de caixa

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

AVB
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30/09/2022 30/09/2021
445874 430.686
63.080 37.747
5472 5.068
- 957
69.665 9.853
4.048 54
185 8.092
19.374 25975
2.088 1.812
1.030 (4.646)
317 627
701 -
611.834 516.225
(50.513) (30.728)
(22.192) (166.515)
(61.836) (29.746)
(23.804) 82.230
(3.759) (176)
(179) (593)
(255) 91
(162.538) (145.437)
41,594 (42.489)
(4.049) (143.648)
3.341 3.202
22.602 32635
(2.974) (3.216)
- (21.109)
(5.256) (4.022)
15.413 (822)
70.671 (179.469)
519.967 191.319
(79.459) (36.195)
440.508 155.124
(93.653) (85.658)
(82.443) (52.035)
(9.954) (42.528)
528 4133
(185.522) (176.088)
(55.489) (11.699)
(1.295) (2.111)
399.492 216.857
(239.042) (84.192)
103.666 118.855
1.662 6
360.314 97.897
228.179 120.017
588.493 217.914
360.314 97.897

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstracdo do valor adicionado
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

30/09/2022 30/09/2021
Receitas
Venda de produtos 1.757.415 1.319.408
Oultras receitas 136.750 106.548
Receitas relativas a construcao de ativos proprios 93.653 85.658
1.987.818 1.511.614
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos vendidos (617.272) (209.590)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (324.672) (378.209)
Perda de valores ativos (4.438) (8.420)
(946.382) (596.219)
Valor adicionado bruto 1.041.436 915.395
Retencdes
Depreciacao, amortizacao e exaustdo (64.465) (38.403)
(64.465) (38.403)
Valor adicionado liquido produzido 976.971 876.992
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (2.088) (1.812)
Receita financeira e variagdes cambiais ativas 43.058 11.864
40.970 10.052
Valor adicionado a distribuir 1.017.941 887.044
Distribui¢cdo do valor adicionado
Pessoal e encargos 89.341 55.908
Remuneracao direta 71.218 40.909
Beneficios 9.533 9.818
Outros 8.590 5.181
Impostos taxas e contribuicdo 386.723 320.476
Federais 198.882 177.485
Estaduais 187.841 142.850
Municipais - 141
Remuneracéo de capital de terceiros 96.003 79.974
Juros e varia¢des cambiais passivas 103.662 69.773
Aluguéis (7.659) 10.201
Remuneracéo de capitais préprios 445.874 430.686
Dividendos 24.410 10.048
Lucro do periodo retido 421.464 420.638
Valor adicionado distribuido 1.017.941 887.044

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis intermediérias
30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10

Contexto operacional

A Aco Verde do Brasil € uma sociedade andnima de capital aberto com registro na categoria B da
Comissao de Valores Mobiliarios, com sede na Rodovia BR 222, Km 14,5 - Distrito de Pequia,
Acailandia - MA - Brasil e foi constituida em 3 de outubro de 1984, com seus atos constitutivos
registrados na Junta Comercial do Estado do Maranhé&o.

A Aco Verde do Brasil S.A. (“AVB” ou “Companhia”) tem como atividades preponderantes a
industrializacdo, comercializacéo, importacéo e exportacdo de produtos siderdrgicos, em
especial, aco e ferro-gusa em todas as suas formas e seus subprodutos, bem como insumos e
equipamentos necessarios a sua producao, transformac¢éo ou beneficiamento, comercializacéo
de florestas proéprias e seus produtos.

As empresas Empresa de Mecanizacdo Rural Ltda, A¢o Verde do Brasil S.A., CBF IndUstria de
Gusa S.A., Ferroeste Industrial Ltda., G5 Agropecuaria Ltda., Energia Viva Agroflorestal Ltda.,
Destilaria Veredas Industria de Agucar e Alcool Ltda., Veredas Agro Ltda., Energia Viva de Minas
Ltda. e Sentinela Florestas de Minas Ltda. possuem o mesmo grupo de acionistas controladores,
0 Grupo Ferroeste. As atividades dessas entidades sao, em sua maioria, complementares a
producéo de aco.

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracdes contdbeis intermediérias foram preparadas e estdo apresentadas conforme o
CPC 21 (R1) - Demonstracgdo Intermediaria e o IAS 34 - Interim Financial Reporting, além das
normas estabelecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Desta forma, essas
informag0®es contabeis intermediarias evidenciam todas as informacdes relevantes, as quais
estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

No periodo compreendido entre 31 de dezembro de 2021 a 30 de setembro de 2022, ndo foram
emitidas novas normas, alteragdes e interpretacdes de normas que tiveram efeito relevante para
a Companhia.

Estas demonstracdes contdbeis intermediarias foram elaboradas seguindo a base de preparacao
e politicas contabeis consistentes com aquelas adotadas na elaboracdo das demonstracdes
contabeis de 31 de dezembro de 2021 e devem ser lidas em conjunto.

As demonstracdes contdbeis intermediérias da AVB, para o periodo findo em 30 de setembro de
2022 foram autorizadas para emissdo com a aprovacao da administracdo da Companhia em 07
de novembro de 2022.



AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contdbeis intermediérias

30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Caixa e equivalente de caixa

30/09/2022 31/12/2021

Caixa e bancos 3.193 7.395
Bancos em moeda estrangeira 32.544 10.965
Aplicacéo financeira 552.756 209.819

588.493 228.179

As aplicac@es financeiras séo realizadas com instituigdes financeiras e ndo financeiras com grau
de investimento, atrelados & baixo risco e alta liquidez. Essas aplicaces financeiras tém
majoritariamente rendimentos atrelados ao Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

4. Aplicacdes financeiras

A Companhia mantém conta de aplicacao financeira de longo prazo em fundo de investimento e
CDB - Certificado de Dep6sito Bancério para garantia de empréstimos junto as instituicdes
financeiras e aplicacGes de longo prazo nao vinculados. O saldo possui expectativa de realizacao
maior gue um ano e serdo realizados em conjunto com a liquidacéo dos respectivos
empréstimos, a seguir apresentamos a composicao dos saldos das garantias prestadas:

30/09/2022 31/12/2021

Debéntures 23.896 23.896
Industrial 41.563 38.315
Rural 640 588
Aplicacéo financeira 10.479 3.825

76.578 66.624

5. Contas areceber

30/09/2022 31/12/2021

Mercado interno 166.247 115.793
Partes relacionadas 267 909

166.514 116.702
Circulante 166.221 116.608
Nao Circulante 293 94

11



AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis intermediérias
30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Composicdo por vencimento

30/09/2022 31/12/2021

A vencer 165.660 114.692
Vencido até 30 dias 291 1.916
Vencido até 180 dias 270 -
Vencido acima de 180 dias 293 94

166.514 116.702

A Companhia considera que o risco relativo as contas a receber de clientes é minimizado pelos
critérios estabelecidos pelos processos proprios de andlise de crédito de clientes, com atribuicdo
de rating aos mesmos e sistema de andlise e aprovacdes baseado em parametros de
qualificacao financeira e comportamental de cada um, com al¢cadas muito bem definidas de
andlise e aprovacao, originando-se na area comercial, passando pelo crédito, juridico e aprovado
pela Diretoria, além de respaldados em sua totalidade por contrato de fornecimento e concesséo
de crédito conforme politica predefinida.

6. Estoques

30/09/2022 31/12/2021

Produtos acabados 177.164 193.662
Matéria prima 95.357 69.130
Materiais auxiliares 27.464 21.178
Em transito 16.184 10.925
Almoxarifado 30.028 29.011
Outras 274 277
Proviséo para obsolescéncia (2.965) (2.649)

343.506 321.534

12



AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contdbeis intermediérias

30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Impostos arecuperar

30/09/2022 31/12/2021

ICMS (a) 59.962 29.387
PIS/COFINS 9.349 4.835
IPI (b) 3.457 7.641
IRPJ/CSLL (c) 33.969 3.083
Outros 158 114

106.895 45.060
Circulante 39.839 4.419
Nao Circulante 67.057 40.641

(a) Além dos créditos de ICMS de transac¢des normais de compras da Companhia, nos ultimos anos grandes investimentos foram
feitos visando a expanséao tanto da linha de produtos quanto da capacidade produtiva da AVB, decorrentes da entrada em

operacdo da aciaria e da laminag&o. Isso gerou créditos ICMS de ativos fixos que serdo compensados/utilizados pela Companhia.

(b) Crédito decorrente das operacdes. Reducéo decorrente de compensagdo com demais tributos a pagar.

(c) Os valores de IRPJ/CSLL correspondem basicamente as antecipag6es ocorridas no periodo.

8. Adiantamentos

30/09/2022 31/12/2021

Fornecedores nacionais 47.499 31.923
Fornecedores internacionais 38.930 15.812
Partes relacionadas 2.432 16.025
Outros 295 86

89.156 63.846

9. Partes relacionadas

A Companhia e a parte relacionada Empresa de Mecaniza¢&o Rural S.A. estdo sob controle
societario comum do Grupo Ferroeste. As transacgfes de partes relacionadas da Companhia
estdo concentradas nas investidas da Empresa de Mecanizag¢édo Rural S.A. As empresas
controladas do Grupo Ferroeste possuem atividades complementares tais como: producéo de
aco, ferro-gusa, atividades de florestamento e reflorestamento, produ¢éo de biocarbono,
fabricacdo de cimento, geracdo de energia elétrica e atividades imobiliarias.

13
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ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis intermediérias
30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldos e transac6es com partes relacionadas

30/09/2022 31/12/2021
Ativo
Circulante
Contas areceber
Cimento Verde do Brasil S.A. 267 909
267 909
Adiantamentos (a)
Energia Viva Agro. Ltda. 2432 15.925
SFF - Nazaré Investimentos Florestais Ltda - 100
2.432 16.025
Né&o circulante
Direito de uso
Energia Viva Agro. Ltda. 65.181 60.515
65.181 60.515
Passivo
Circulantes
Fornecedores
Energia Viva Agro. Ltda. 55 -
CBF IndUstria de Gusa S.A. 10.905 75
Energia Viva de Brasilandia S.A. - 597
Cimento Verde Brasil S.A. 232 190
Energia Viva de Minas Ltda. 2.507 903
Ferroeste Industrial Ltda. - 5
13.699 1.770
Passivo de arrendamento (b)
Energia Viva Agro. Ltda. 7.574 5.958
7.574 5.958
Dividendos a pagar
Acionistas - 1.079
- 1.079
Né&o circulante
Passivo de arrendamento (b)
Energia Viva Agro. Ltda. 65.124 60.238
65.124 60.238
Partes relacionadas
Outros acionistas 1.984 3.279
1.984 3.279
Transagdes
Vendas
Cimento Verde Brasil SIA 1.296 2.082
Energia Viva Agro. Ltda. 30 -
CBF IndUstria de Gusa S/A 236 174
Destilaria Veredas 71 1
Ferroeste Industrial Ltda - 258
Veredas Agro 462 7
Energia Viva de Brasilandia S.A. 16 -
2.111 2.522
Compras (c)
Ferroeste Industrial Ltda 5 127
Cimento Verde Brasil SIA 3.058 3.180
CBF IndUstria de Gusa S.A. 87.636 25.802
Energia Viva Agro. Ltda. 9.353 29.462
Veredas Agro Ltda. 105 400
Energia Viva de Minas Ltda. 11.988 2.808
Energia Viva de Brasilandia S.A. 3.661 4.186
Empresa de Mecanizagéo Rural S.A. - 3
G5 Agropecudria Ltda. 150 -
115.956 65.968

(a) Adiantamento para fornecimento de madeira de eucalipto.

(b) Arrendamento de imével rural para o cultivo de eucalipto, matéria-prima para a producéo de biocarbono que sera aplicado no processo do ago. Reconhecimento contabil nos
termos do CPC 06.

(c) Os valores correspondem, principalmente, as aquisicdes de madeira de eucalipto, biocarbono e arrendamento de terras.
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ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis intermediérias
30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os saldos em aberto no encerramento do periodo nao estéo sujeitos a juros e ndo houve
garantias prestadas ou recebidas em relac@o a quaisquer contas a receber ou a pagar
envolvendo partes relacionadas. A Companhia, em conjunto com seus acionistas, figura como
avalista e garantidora em contratos de empréstimos tomados por outras empresas do Grupo
Ferroeste. A seguir a apresentamos a composi¢ao dos passivos relacionados a essas
responsabilidades:

30/09/2022 31/12/2021

Avalista 134.640 61.390
Aplicacéo financeira (*) - 52.016
134.640 113.406

(*) Até 31 de dezembro de 2021, do total aplicado, 0 montante garantido pela parte relacionada Ago Verde do Brasil S.A. era de
R$3.825, (nota 4).

A Companhia nao contabilizou qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel das contas a
receber relacionada com os valores devidos por partes relacionadas.

Pessoal-chave da administracdo

O pessoal-chave da administragdo com autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia inclui os membros do Conselho de
Administracéo e os diretores estatutarios. Abaixo seguem as informacdes sobre a remuneragdo
dos administradores:

30/09/2022 31/12/2021

Remuneracao total dos administradores 4.846 3.366
4.846 3.366

10. Ativos biologicos

Em 30 de setembro de 2022, a Companhia possuia 27.639 (néo revisado) (em 31 de dezembro
de 2021 - 23.913 - nao revisado) hectares de florestas plantadas, desconsiderando as areas de
preservacdo permanente e reserva legal que devem ser mantidas para atendimento a legislacédo
ambiental brasileira.

15
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ACO VERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis intermediérias
30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Custo Avaliacdo Total

Custo:

Saldo em dezembro de 2020 134.139 (13.750) 120.389
Adicdes 52.035 (54) 51.981
Exaustao (5.187) (614) (5.801)
Baixas (6.134) (927) (7.061)
Saldo em setembro de 2021 174.853 (15.345) 159.508
Saldo em dezembro de 2021 191.160 (13.541) 177.619
Adicdes 82.443 (4.048) 78.395
Exaustao (2.238) (3.652) (5.890)
Saldo em setembro de 2022 271.365 (21.241) 250.124

A avaliagdo dos ativos biolégicos por seu valor justo considera certas estimativas, tais como:
preco de madeira, taxa de desconto, plano de colheita das florestas e volume de produtividade,
as quais estao sujeitas a incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados futuros em decorréncia
de suas variacdes.

A variacdo do valor justo dos ativos biologicos € justificada pela variagdo dos indicadores acima
mencionados, que combinados, resultaram nas varia¢des abaixo demonstradas e reconhecidas
na rubrica de ganhos (perdas) de valor justo do ativo biolégico.

30/09/2022 31/12/2021

Mudancgas fisicas 4.352 (18.543)
Preco (304) 19.553
(4.048) 1.010

11. Investimento

30/09/2022 31/12/2021

Cimento Verde Brasil S/IA 13.694 15.782

A movimentacdo dos saldos segue conforme abaixo:

30/09/2022 31/12/2021

Saldo inicial 15.782 16.449
Equivaléncia patrimonial (2.088) (667)
Saldo final 13.694 15.782
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DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contdbeis intermediérias

30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Informacoées sobre a empresa investida

30/09/2022 31/12/2021

Ativo 41.577 41.699
Passivo 14.189 10.135
Patriménio liquido 31.564 31.564
Resultado (4.176) (1.333)
Participacéo 50% 50%

A Cimento Verde do Brasil S.A. € um empreendimento controlado em conjunto, sociedade
andnima de capital fechado domiciliada no Brasil e tem por finalidade as atividades de fabricacéo
e comercializa¢do de cimento e derivados no atacado e varejo com operacgédo fabril no municipio
de Acailandia - MA.
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Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contébeis intermediérias
30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Imobilizado

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Edificacbes
e Méaquinas e Méveis e  Equipamentos Em
Terrenos instalacbes equipamentos  Veiculos utensilios de Informética andamento Total
Custo:
Saldo em dezembro de 2020 12.643 489.157 729.058 14.928 1.052 1.214 101.825 1.349.877
Adicdes - 1.292 10.668 11.234 342 479 61.826 85.841
Alienacdes/baixas - (858) (6.319) (315) - 3) (1.304) (8.799)
Transferéncias - 39.763 65.547 (23) 2 10 (105.525) (226)
Saldo em setembro de 2021 12.643 529.354 798.954 25.824 1.396 1.700 56.822 1.426.693
Saldo em dezembro de 2021 12.643 529.657 809.219 28.799 1.480 1.775 79.811 1.463.384
Adicdes - - 15.455 8.193 339 424 69.191 93.602
Alienacdes/baixas - - (630) 27) - (5) (288) (950)
Transferéncias - 29.775 10.382 - - - (40.157) -
Saldo em setembro de 2022 12.643 559.432 834.426 36.965 1.819 2.194 108.557 1.556.036
Depreciacéo:
Saldo em dezembro de 2020 - (38.719) (194.101) (7.696) (394) (575) - (241.485)
Adicdes - (7.981) (39.824) (1.392) (89) (232) - (49.518)
Alienacdes/baixas - 441 2.991 174 - 2 - 3.608
Saldo em setembro de 2021 - (46.259) (230.934) (8.914) (483) (805) - (287.395)
Saldo em dezembro de 2021 - (49.049) (245.529) (9.377) (518) (896) - (305.369)
Adicdes - (8.411) (43.940) (2.137) (126) (305) - (54.919)
Alienacdes/baixas - - 221 16 - - - 237
Saldo em setembro de 2022 - (57.460) (289.248) (11.498) (644) (1.201) - (360.051)
Valor residual liguido:
Saldo em dezembro de 2021 12.643 480.608 563.690 19.422 962 879 79.811 1.158.015
Saldo em setembro de 2022 12.643 501.972 545.178 25.467 1.175 993 108.557 1.195.985
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Em 30 de setembro de 2022 ndo existiam indicacdes de perdas por desvaloriza¢éo do ativo

imobilizado.

O imobilizado em andamento refere-se a projetos de melhoria nos processos industriais e de
expansao da capacidade produtiva, com estimativa de concluséo até o 2° semestre de 2023. Os

saldos séo:
Projeto 30/09/2022 31/12/2021
Alto Forno 5.418 7.810
Infraestrutura Parque Industrial 28.007 33.348
Fabrica de Briquetes 12.453 624
Laminacé&o 1.676 3.751
Aciaria 17.956 14.073
Termoelétrica 37.885 18.050
Outros 5.162 2.155
108.557 79.811

13. Arrendamento

As taxas de desconto foram obtidas com referéncia a dividas contratadas pela Companhia e

referem-se a taxas nominais.

Ativos de direito de uso

Abaixo a movimentacao dos ativos de direito de uso:

Veiculos Equipamentos Imdveis Total

Custo

Saldo em dezembro de 2020 733 808 55.218 56.759
Adicdes 931 27 25.874 26.832
Baixas (429) - (4.550) (4.979)
Saldo em setembro de 2021 1.235 835 76.542 78.612
Saldo em dezembro de 2021 1.044 835 76.542 78.421
Adicdes 164 - 11.684 11.848
Baixas (946) - - (946)
Saldo em setembro de 2022 262 835 88.226 89.323
Depreciagéo

Saldo em dezembro de 2020 (356) (197) (8.283) (8.836)
Depreciacéo (728) (199) (6.064) (6.991)
Baixas 430 - 284 714
Saldo em setembro de 2021 (654) (396) (14.063) (15.113)
Saldo em dezembro de 2021 (620) (466) (16.027) (17.113)
Depreciacao (525) (208) (7.020) (7.753)
Baixas 946 - - 946
Saldo em setembro de 2022 (199) (674) (23.047) (23.920)
Saldo em dezembro de 2021 424 369 60.515 61.308
Saldo em setembro de 2022 63 161 65.179 65.403
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O passivo de arrendamento reconhecido foi mensurado pelo valor presente dos pagamentos

minimos exigidos nos contratos, descontados pela taxa de empréstimo incremental da
Companhia. A movimentacdo do passivo de arrendamento estd demonstrada a seguir:

Saldo em dezembro de 2020
Adicbes

Juros incorridos

Baixas

Pagamentos

Saldo em setembro de 2021

Circulante
Nao circulante

Saldo em dezembro de 2021
Adicbes

Juros incorridos

Baixas

Pagamentos

Saldo em setembro de 2022

Circulante
Nao circulante

Veiculos Equipamentos Imoéveis Total
380 636 50.175 51.191
931 27 25.874 26.832

37 47 5.357 5.441

- - (4.292) (4.292)
(758) (236) (9.521) (10.515)
590 474 67.593 68.657
6.687

61.970

434 404 66.197 67.035
164 - 11.684 11.848
35 26 5.821 5.882
(569) (246) (11.003) (11.818)
64 184 72.699 72.947
7.823

65.124

Os fluxos de caixa dos contratos de arrendamento sdo, em sua maioria, atualizados pelo IGPM,
anualmente. Os futuros pagamentos minimos estimados para os contratos de arrendamento sao

0S seguintes:

30/09/2022 30/09/2021

Em até um ano 14.953 13.430
Acima de um até cinco ano 58.782 50.140
Mais de cinco anos 28.458 36.686
Valores nao descontados 102.193 100.256
Juros a incorrer (29.246) (31.599)

72.947 68.657
Taxa média ponderada de desconto do passivo de arrendamento - nominal 10,81% 10,79%
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A Companhia, em conformidade com o CPC 06 (R2), na mensuragdo e remensuracao de seu
passivo de arrendamento e do direito de uso, procedeu ao uso da técnica de fluxo de caixa
descontado sem considerar a inflagdo futura projetada nos fluxos a serem descontados,
conforme vedacao imposta pelo CPC 06 (R2). Essa vedacédo pode gerar distor¢es relevantes na
informacéo a ser prestada, dada a realidade atual das taxas de juros de longo prazo no ambiente
econdmico brasileiro. A Companhia avaliou esses efeitos, concluindo que sao imateriais para
suas demonstragdes contabeis intermediarias.

Valores reconhecidos no resultado

30/09/2022 30/09/2021

Despesas de depreciacéo de ativos de direito de uso 7.753 6.991
Despesas com juros de passivos de arrendamento 5.882 5.441
13.635 12.432

Os passivos de arrendamento foram mensurados pelo valor das contraprestacdes com 0s
fornecedores, ou seja, sem considerar os créditos tributarios incidentes apés o pagamento.
Demonstramos abaixo o direito potencial de PIS e COFINS incluidos no passivo de

arrendamento.
30/09/2022 30/09/2021
Passivo de Arrendamento - Contrato 101.936 99.120
Passivo de Arrendamento - Juros a incorrer (29.237) (31.527)
72.699 67.593
Potencial crédito de PIS e COFINS 6.725 6.252

14. Fornecedores

30/09/2022 31/12/2021

Fornecedores nacionais 112.226 82.476
Partes relacionadas 13.699 1.770
Fornecedores internacionais 9.680 10.020

135.605 94.266
Circulante 123.384 76.060
Nao Circulante 12.222 18.206
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15. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Composicdo dos saldos

Vencimento Moeda Taxa % a.a. 30/09/2022 31/12/2021

Debéntures (a) 06/2032 Real 14,8 633.790 244.890
Industrial (b) 12/2026 Real 10,0 320.359 365.537
Capital de Giro (c) 03/2025 Real 8,2 127.615 273.473
Rural (d) 11/2030 Real 3,5 3.269 3.186
Exportagéo (e) 11/2023 Real 14,1 - 37.933

1.085.033 925.019
Circulante 195.800 194.687
Nao circulante 889.233 730.332

(a) Em Assembleia Geral Extraordinaria de 29 de abril de 2021 foram deliberados e aprovados os termos e condigdes da 12 emissao
de debéntures simples e, em 24 de maio de 2022 houve deliberag&o e aprovacéo dos termos e condi¢fes da 22 emisséo de
debéntures simples nédo conversiveis em agdes, sendo a primeira emissdo de espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejusséria e garantia adicional real, em duas séries cada emisséo, para colocagéo privada, da emissora, nos termos do artigo
59, paragrafo primeiro, da Lei das Sociedades por A¢des, e a outorga da Cessao Fiduciaria de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA) pela emissora.

(b

~

Recursos destinados a construcédo de uma unidade de aciaria e laminagéo voltada para o processo de transformar o ferro-gusa
em aco.

(c) Recursos destinados a capital de giro obtidos de instituices financeiras e recursos recebidos originalmente como adiantamentos
para fornecimentos futuros, os quais, por for¢a de alterages contratuais que regulavam ditos fornecimentos deverdo ser
restituidos pela Companhia aos seus cedentes.

(d) Recursos destinados ao plantio, corte, colheita e transporte de madeira.

(e) Recursos destinados a capital de giro, liquidado no 2° trimestre de 2022.

As taxas de juros apresentadas acima, referem-se as taxas médias ponderadas, considerando as
taxas vigentes em 30 de setembro de 2022. Essas taxas ndo contemplam os bénus de
adimpléncia de 15% sobre as parcelas de juros pagos nos empréstimos classificados como
industriais. Esses bbénus reduzem a taxa de 10% a.a. para 8,5% a.a.

S&o garantias dos empréstimos créditos a receber, aplicagfes, ativo imobilizado e avais de
partes relacionadas e dos acionistas. A seguir apresentamos os valores dados em garantia dos

empréstimos:

30/09/2022 31/12/2021
Aplicacédo financeira e Imobilizado da Companhia 357.791 447.968
Contas a receber da Companhia - 103.857
Imobilizado de partes relacionadas 327.982 349.023

685.773 900.848
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Clausulas restritivas

As debéntures contam com covenants financeiros restritivos, calculados anualmente e
trimestralmente, que limitam a capacidade de endividamento da Companhia e seus fiadores.

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2022, a Companhia cumpriu satisfatoriamente os
covenants financeiros restritivos.

Abaixo é demonstrada a movimentacao dos saldos de empréstimos, financiamentos e
debéntures:

30/09/2022 31/12/2021
Saldo Inicial 925.019 731.988
Captagbes 399.492 280.740
Amortizacdes (227.224) (98.712)
Pagamentos de encargos (79.459) (50.832)
Bénus de adimpléncia (4.802) (5.863)
Juros incorridos 72.007 67.698
Saldo final 1.085.033 925.019

O saldo néo circulante tem a seguinte composic¢ao, por ano.

30/09/2022
2024 194.734
2025 132.909
2026 55.138
2027 138.452
Ap6s 2027 368.000
889.233

Instrumentos financeiros

A Companhia pode operar com diversos instrumentos financeiros, com destaque para
disponibilidades, incluindo aplicacdes financeiras, titulos e valores mobiliarios, duplicatas a
receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos.
Adicionalmente, também pode operar com instrumentos financeiros derivativos, como operacdes
de swap cambial, swap de juros e swap de commodity.

Considerando a natureza dos instrumentos, o valor justo é basicamente determinado pelo uso de
cotacBes no mercado aberto de capitais do Brasil e Bolsa de Mercadoria e Futuros. Os valores
registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria,
de curto prazo. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, os valores
contabeis da Companhia sdo mensurados pelo custo amortizado, que se aproximam dos valores
justo e sao classificados, de acordo com a hierarquia de valor justo no nivel 2, que considera
inputs observaveis no mercado, tais como taxas de juros, cAmbio etc., mas ndo sao pregos
negociados em mercados ativos.
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A Companhia participa em operagfes de swap com o objetivo de proteger e gerenciar,
principalmente, o risco da taxa de juros. Essas operac¢des visam reduzir a volatilidade da taxa de
juros das debéntures serie IPCA. A Companhia ndo possui instrumentos financeiros com fins
especulativos. A Companhia tem por politica ndo liquidar as suas operacdes antes dos seus
respectivos vencimentos originais, salvo em raras excec¢des que tragam vantagens ao custo e ao
perfil da divida, e ndo efetuar pagamentos antecipados de seus instrumentos financeiros
derivativos.

Mensurados pelo custo amortizado

30/09/2022 31/12/2021

Ativo

Circulante

Caixa e equivalente de caixa 588.493 228.179

Contas a receber 166.221 116.608
754.714 344.787

Nao circulante

Aplicacdes financeiras 76.578 66.624

Contas a receber 293 94

76.871 66.718

Total do ativo 831.585 411.505

Passivo

Circulante

Fornecedores 123.384 76.060

Passivo de arrendamento 7.823 6.690

Empréstimos, financiamentos e debéntures 195.800 194.687

Dividendos a pagar - 1.079
327.007 278.516

Nao circulante

Fornecedores 12.222 18.206

Passivo de arrendamento 65.124 60.345

Empréstimos, financiamentos e debéntures 889.233 730.332
966.579 808.883

Total do passivo 1.293.586 1.087.399

Mensurados pelo valor justo

30/09/2022 31/12/2021

Ativo

Circulante

Instrumento financeiro derivativo - 63
Total do ativo - 63

30/09/2022 31/12/2021

Passivo

Circulante

Instrumento financeiro derivativo 13.072 -
Total do passivo 13.072 -
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Gestéo de riscos financeiros

A Companhia segue estratégias de gerenciamento de riscos, com orienta¢des em relacéo aos
riscos incorridos. A natureza e a posicéo geral dos riscos financeiros séo regularmente
monitoradas e gerenciadas a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de
caixa. Também sdao revistos, periodicamente, os limites de crédito.

Os riscos de mercado séo protegidos quando é considerado necessario suportar a estratégia
corporativa ou quando é necessario manter o nivel de flexibilidade financeira.

A Companhia nao possui operacdes com instrumentos derivativos, associados ou ndo a qualquer
negociacao especulativa ou venda a descoberto.

Risco de taxa de cambio

A exposicao decorre da existéncia de ativos e passivos denominados em Dolar e Euro, uma vez
gue a moeda funcional da Companhia é o Real e € denominada exposi¢do cambial natural. A
exposicao liquida é o resultado da compensacao da exposi¢cdo cambial natural pelos
instrumentos adotados pela Companhia.

A exposicao liguida consolidada est4 demonstrada a seguir:

31/12/2021 31/12/2021

Exposicdo em Dolar 30/09/2022 Valores em US$ mil 30/09/2022 Valores em R$ mil
Caixa e equivalente de caixa 6.019 1.965 32.544 10.965
Adiantamentos 6.048 1.418 32.697 7.912
Total do ativo 12.067 3.383 65.241 18.877
Fornecedores (1.550) (1.618) (8.380) (9.030)
Total do passivo (1.550) (1.618) (8.380) (9.030)
Exposicdo em Dolar 10.517 1.765 56.861 9.847

Exposicdo em Euro Valores em €3 mil Valores em R$ mil
Adiantamentos (Ativo) 1.178 1.250 6.233 7.900
Fornecedores (246) (157) (1.302) (990)
Exposicao em Euro 932 1.093 4,931 6.910

Analise de sensibilidade da exposicdo cambial

A Companhia estima que, em um cenario provavel em 31 de dezembro de 2022, a taxa de
cambio do Délar seré de 5,20. Essa estimativa € baseada no relatério Focus do Banco Central do
Brasil de 30 de setembro de 2022. Em rela¢do ao Euro, a Companhia estimativa uma
desvalorizacdo da moeda com a mesma paridade do Délar.
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Considerando que a Companhia possui exposicao ativa em moeda estrangeira, dispomos abaixo
de uma andlise de sensibilidade de efeitos no resultado advindos de uma baixa na taxa de
cambio de 25% e 50% em relacdo ao cendrio provavel.

A moeda utilizada na andlise de sensibilidade e seus respectivos cenarios sdo demonstrados a
seqguir:

Taxa de Cenério
Moeda cambio provavel Cenario 1 Cenario 2
usD 5,4066 5,2000 3,9000 2,6000
Euro 5,2904 5,0882 3,8162 2,5441

Os impactos no resultado sdo assim demonstrados:

Valor de Cenério

Instrumento referéncia  provavel Cenério 1 Cenario 2
Caixa e equivalente de caixa 32.544 31.300 23.474 15.649
Adiantamento 32.697 31.450 23.587 15.725
Total do ativo 65.241 62.750 47.061 31.374
Fornecedores (8.380) (8.060) (6.045) (4.030)
Total do passivo (8.380) (8.060) (6.045) (4.030)
Exposicao cambial liquida em ddlar 56.861 54.690 41.016 27.344
Adiantamento 6.233 5.995 4.495 2.997
Fornecedores (1.302) (1.252) (939) (626)
Exposicao cambial liguida em Euro 4.931 4.743 3.557 2.371

Risco de taxa de juros

Esse risco decorre de passivos de curto e longo prazo com taxas de juros pré ou pés-fixadas e
indices de inflagéo, sdo utilizadas também, operac¢des de swap e buscando fluxos semelhantes
aos das dividas de acordo com as condices de liquidez de mercado.

Analise de sensibilidade da exposicdo a taxas de juros

A Companhia estima que, em um cenario provavel em 31 de dezembro de 2022, as taxas CDI,
IPCA e IGPM, serao de 13,75%, 5,74% e 7,95% respectivamente. Essas estimativas sao
baseadas no relatorio Focus do Banco Central do Brasil de 30 de setembro de 2022. A estimativa
da taxa CDI é baseada na Meta Selic divulgada que acompanha o CDI.

A Companhia fez uma analise de sensibilidade de efeitos no resultado advindos de uma baixa na
taxa de juros de 25% e 50% em relacéo ao cenario provavel.
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As taxas utilizadas na analise de sensibilidade e seus respectivos cenarios, com efeitos de 25% e
50%, sdo demonstrados a seguir:

Taxa de Cenério
Juros Juros provavel Cenariol Cenario 2
CDI 13,65% 13,75% 10,31% 6,88%
IPCA 7,17% 5,74% 4,31% 2,87%
IGPM 8,25% 7,95% 5,96% 3,98%

Os impactos no resultado sdo assim demonstrados:

Exposicdo Cenario

Taxa % a.a. Ativo Passivo liguida  Provével * Cenério1l Cenério 2
CDI 13,65%  552.756 (180.564) 372.192 51.176 38.382 25.588
IPCA 7,17% - (498.321)  (498.321) (28.604)  (21.453) (14.302)
IGPM 8,25% (7.404) (7.404) (589) (441) (294)

562.756 (686.289) (133.533) 21.983 16.488 10.992

(*) A analise de sensibilidade é baseada nas projegGes das taxas conforme relatério Focus do Banco Central do Brasil de 30 de
setembro de 2022.

Risco de liquidez

E o risco de a Companhia néo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre o0s
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, séo estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de
tesouraria. Os cronogramas de pagamento das parcelas de longo prazo dos empréstimos e
financiamentos se encontram na Nota 15.

A seguir estéo os vencimentos contratuais de passivos financeiros e passivos de arrendamento,
incluindo juros.

Em 30 de setembro de 2022
Até Acimade um Mais de
um ano. até cinco anos cinco anos Total

Empréstimos, financiamentos e debéntures 191.032 506.735 62.011 759.778
Arrendamentos 14.953 58.782 28.458 102.193
Fornecedores 6.894 4,147 - 11.041

212.879 569.664 90.469 873.012
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Riscos de crédito

A exposicado a riscos de crédito das instituicdes financeiras observa os par@metros estabelecidos
na politica financeira. A Companhia tem como prética a andlise detalhada da situacdo patrimonial
e financeira de seus clientes e fornecedores, o estabelecimento de um limite de crédito e o
acompanhamento permanente de seu saldo devedor.

Com relacdo as aplicagfes financeiras, para atenuar o risco de crédito, a Companhia mantém
suas aplicacbes em instituigdes financeiras de primeira linha. Uma vez que parte dos recursos é
investido em operac¢des compromissadas que séo lastreadas em titulos do governo brasileiro, ha
exposicao também ao risco de crédito do Estado brasileiro.

Quanto a exposicao ao risco de crédito em contas a receber e outros recebiveis, a Companhia
possui um comité de risco de crédito, na qual cada novo cliente é analisado individualmente
guanto a sua condicédo financeira, antes da concesséo do limite de crédito e termos de
pagamento e revisado periodicamente, de acordo com os procedimentos de periodicidade de
cada area de negécio.

Gestéo de capital

A Companhia busca a otimizag&o da sua estrutura de capital com a finalidade de reduzir seus
custos financeiros e maximizar o retorno aos seus acionistas. Neste sentindo a Companhia
obteve rating corporativo de longo prazo ‘brAA-' na Escala Nacional Brasil. O quadro a seguir
demonstra a evolucao da estrutura de capital da Companhia, com o financiamento por capital
préprio e por capital de terceiros:

30/09/2022 31/12/2021

Patriménio (Capital préprio) 1.450.561 1.059.097
Empréstimos e financiamentos 1.085.033 925.019
Passivo de arrendamento 72.947 67.035
Divida bruta/Patriménio liquido 0,80 0,94

A Companhia participa em operagbes de swap com o objetivo de proteger e gerenciar, o risco da
taxa de juros. Essas operacdes visam reduzir a volatilidade da taxa de juros das debéntures serie
IPCA. A Companhia ndo possui instrumentos financeiros com fins especulativos.

A Companbhia realizou contratacfes de operacdes de SWAP de taxas com o objetivo de hedge
para as debéntures de série IPCA no montante original de R$29.347 e R$70.653, referente as
liberacdes até 09 de setembro de 2021 e 03 de janeiro de 2022 respectivamente. Nestas
operagOes houve trocas (swap) dos indices de remuneracgéo dessas debéntures correspondente
ao IPCA + 5,2% pela taxa do CDI + 0,32% e IPCA + 5,2% pela CDI + 0,36%. Houve também
contratacbes de operacdes de Swap de taxas com o mesmo objetivo, para as debéntures com
liberacdes em junho de 2022, trocando as remuneracdes de IPCA + 7,15% pela CDI + 1,7%
(série 1, no valor de R$337.500) e IPCA + 7,37% pela CDI + 2% (série 2, no valor de R$62.500).
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Valor justo Resultado Resultado
Indexador Valor de referéncia Mercado - Contabil do periodo do exercicio
Posicédo Posicao
2022 30/09/2022 31/12/2021 Banco Companhia 30/09/2022 31/12/2021
Posicao Posicao

ativa ativa Valor MTM  Valor MTM Ganho Ganho
Posicéo ativa (passiva) (passiva) (passiva) Banco Companhia  (Perda) (Perda)
CDI +0,32% a.a. IPCA+5.2% a.a. 30.715 30.715 31.582 33.431 1.849 63
CDI +0,36% a.a. IPCA+5.2% a.a. 76.093 - 79.468 78.697 (771) -
CDI + 2% a.a. IPCA +7,37% a.a. 62.500 - 72.000 69.927 (2.073) -
CDI+1,7%a.a. IPCA+715%a.a. 337.500 - 374.814 362.737 (12.077) -
557.864 544.792 (13.072) 63

Proviséo parariscos

Estdo sendo discutidas nas esferas competentes, acdes e reclamacdes de diversas naturezas. O
detalhamento dos valores provisionados e depositados, relacionados a essas a¢des séo
apresentadas a seguir:

Passivo provisionado Depésitos judiciais

30/09/2022 31/12/2021 30/09/2022 31/12/2021

Civeis 3.977 8.377 2.040 1.467
Trabalhistas 2.950 2.974 227 652
Ambiental 502 494 54 50
Outros 190 - 35 8

7.619 11.845 2.356 2.177

A movimentacado das provisfes constituidas e dos depdsitos, nos periodos findos em 30 de
setembro pode ser assim demonstrada:

Passivo provisionado Depdsitos judiciais

30/09/2022 31/12/2021 30/09/2022 31/12/2021

Saldo no inicio do exercicio 11.845 20.075 2.177 1.374
Adicoes 565 1.726 1.162 1.209
Reversoes e baixas (4.792) (9.956) (983) (406)
Saldo no fim do periodo 7.619 11.845 2.356 2.177

Adicionalmente, a Companhia figura como parte em processos néo provisionados, cuja
expectativa da Administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos, é de perda
possivel. A totalidade desses processos perfazem o montante de R$163.259 (R$194.471 em
dezembro de 2021).Deste montante, R$ 112.306 (R$ 107.846 em dezembro de 2021) referem-se
ao auto de infracdo de ICMS relativos a metodologia de calculo do incentivo fiscal do SINCOEX.
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Capital social

Em 30 de setembro de 2022, o capital social da Companhia é de R$504.940 (R$180.000 em 31
de dezembro de 2021), composto por a¢bes ordinarias nominativas e acdes preferenciais
nominativas, sem valor nominal, conforme demonstrado a seguir:

Ordinarias Preferenciais Total

Total de acbes 1.031.745 206.231 1.237.976

Cada acéo ordinaria da direito a 1 (um) voto nas delibera¢des da Assembleia Geral e as A¢des
Preferenciais ndo terdo direito a voto, mas gozarao das seguintes preferencias:

¢ As AcBes Preferenciais fardo jus a um dividendo prioritario fixo e cumulativo de R$5,23 por
acao, corrigido pela variacédo positiva do IPCA apurada anualmente nos termos do artigo 17, | e
paragrafo 6° da Lei das S.A. obedecendo os limites da Lei das S.Ae o ICPC 08 -
Contabilizac¢do da Proposta de Pagamento de Dividendos”

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 1% do lucro liquido do
exercicio, conforme estabelecido em Estatuto e Acordo de Acionistas.

Reservas

No segundo trimestre de 2022 houve extin¢gdo da reserva de garantia operacional pela
integralizacdo do montante total ao Capital Social.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituida, liquida dos encargos tributarios, em decorréncia da ado¢éo do custo atribuido
(deemed cost) para os bens do ativo imobilizado, sendo realizada por depreciagdo ou baixa.

Acbes em tesouraria

Conforme Assembleia Geral Extraordindria realizada, em 27 de maio de 2022 a Companhia
decidiu, por unanimidade, cancelar a totalidade das a¢c6es em tesouraria que compreendem 400
acOes ordinarias e 363.459 acdes preferenciais classe A e, consequentemente, a extingdo das
acOes preferenciais classe A, passando as ac¢6es preferenciais classe B a serem denominadas
apenas como “acdes preferenciais”.
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Politica de investimentos e distribuicdo de dividendos propostos

A Companhia adota uma politica de distribuicdo de lucros que, observadas as disposi¢es
constantes da Lei n® 6.404/76 alterada pela Lei n°® 9.457/97, implicar4 na destina¢éo de todo o
lucro liquido aos seus acionistas, desde que preservadas as seguintes prioridades,
independentemente de sua ordem: (i) a estratégia empresarial; (i) o cumprimento das
obrigacdes; (iii) a realizacao dos investimentos necessarios; e (iv) a manutencdo de uma boa
situacao financeira da Companhia.

Lucro liquido por acdo

O lucro por acéo basico foi calculado com base no lucro atribuivel aos acionistas da Companhia
dividido pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias em circulacéo durante o periodo,
excluindo as eventuais a¢bes ordinarias compradas e mantidas como a¢fes em tesouraria
existentes, sendo assim demonstrado:

30/09/2022 30/09/2021

Total de agdes ponderadas 1.237.976 1.237.976

30/09/2022 30/09/2021

Lucro liquido do periodo 445.874 430.686
Lucro liquido basico e diluido por agdo em R$ 360,05 347,90
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19. Imposto de renda e contribuicédo social
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Tributos diferidos
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Os saldos do imposto de renda e contribuicao social diferidos podem ser demonstrados como

31/12/2021

28.484
395
2.528
2.065
872

34.344

(792)
(64.340)

(65.132)

segue:
30/09/2022
Ativo
Prejuizos fiscais e bases negativas 12.844
Variagdo cambial (127)
Proviséo para riscos 1.948
Avaliacéo do ativo bioldgico 3.239
Arrendamento 1.149
Swap 1.994
21.047
Passivo
Ajuste de avaliagédo patrimonial (668)
Diferenca de depreciagdo (70.541)
(71.209)
(50.162)

(30.788)

Foi realizada uma andlise de sensibilidade de consumo dos créditos tributérios considerando
uma variagao das premissas macroecondmicas, do desempenho operacional e dos eventos de
liquidez. Dessa forma, considerando os resultados do estudo realizado, o qual indica que é
provavel a existéncia de lucro tributivel para utilizacdo do saldo de imposto de renda e

contribuicdo social diferidos.

Conforme as estimativas da Companhia, os lucros tributaveis futuros permitem a realizacdo do
ativo fiscal diferido sobre o prejuizo fiscal e base negativa de CSLL existente em 30 de setembro

de 2022, conforme abaixo:

Ano

2022
2023
2024

5.213
7.163
468
12.844
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Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social & aliquota efetiva

Jul a Set 2022 Jan a Set 2022 Jul a Set 2021 Jan a Set 2021

20.

33

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 153.050 487.548 161.475 485.621
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa (52.037) (165.766) (54.901) (165.111)
Subvencdes 16.093 45.415 10.869 34.560
Equivaléncia (14) (710) (200) (616)
AdicBes/exclusdes (808) (3.497) (8) (26)

(36.766) (124.558) (44.240) (131.193)
Diferencial de aliquota oriundo do lucro da exploracao 29.652 81.030 27.264 75.983
Programa de alimentag&o do trabalhador 457 1.436 177 257
Outros 407 418 6 18
Imposto de renda e contribui¢éo social (6.250) (41.674) (16.793) (54.935)
Taxa efetiva % (4%) (9%) (10%) (11%)
Corrente (1.386) (22.300) (8.466) (28.960)
Diferido (4.864) (19.374) (8.327) (25.975)

Receita liquida de vendas

Abertura da receita liquida

Mercado interno

Jul a Set 2022 Jan a Set 2022 Jul a Set 2021 Jan a Set 2021

(reclassificado)*(reclassificado)

Laminados 571.758 1.628.432 429.652 1.305.611
Semiacabados 4.497 27.453 4.825 18.471
Outros 2.101 7.069 3.745 7.519
578.356 1.662.954 438.222 1.331.601
Mercado externo
Semiacabados - 101.826 - -
- 101.826 - -
Impostos e devolugbes
(-) ICMS (66.244) (187.117) (44.984) (142.523)
(-) PIS/COFINS (47.075) (135.597) (35.645) (108.988)
() IPI (141) (990) (342) (922)
(-) Cancelamentos e devolucbes (2.619) (7.365) (1.736) (12.193)
(116.079) (331.069) (82.707) (264.626)
462.277 1.433.711 355.515 1.066.975

(*) Alguns valores de receita e custo dos produtos vendidos relativos aos saldos comparativos de 30 de setembro de 2021 foram

reclassificados para fins de melhor apresentacéo, sem efeitos no resultado final da Companhia.
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21. Custos e despesas por natureza

Jul a Set 2022 Jan a Set 2022 Jul a Set 2021* Jan a Set 2021

(reclassificado) (reclassificado)

Matéria prima e materiais de uso e consumo (224.934) (645.717) (134.008) (394.059)
Salérios, encargos e beneficios (24.738) (87.656) (15.151) (52.312)
Exaustao de ativo biolégico (2.278) (5.472) (1.106) (5.068)
Depreciacao e amortizacéo (18.167) (63.080) (7.531) (37.747)
Servicos de terceiros (9.237) (29.260) (7.352) (23.854)
Manutencao e conservacao (8.957) (29.478) (6.306) (19.611)
Aluguel de equipamentos (3.639) (13.642) (2.215) (5.343)
Distribuicdo e logistica (38.470) (108.657) (16.440) (46.102)
Combustiveis e lubrificantes (3.780) (11.962) (1.936) (5.360)
Outras (3.700) (13.056) (11.121) (32.005)

(337.900) (1.007.980) (203.166) (621.461)
Custo dos produtos vendidos (283.216) (853.756) (171.860) (533.065)
Despesas com vendas (37.194) (104.091) (17.299) (51.498)
Despesas gerais e administrativas (17.490) (50.133) (14.007) (36.898)

(337.900) (1.007.980) (203.166) (621.461)

(*) Alguns valores de receita e custo dos produtos vendidos relativos aos saldos comparativos de 30 de setembro de 2021 foram
reclassificados para fins de melhor apresentacéo, sem efeitos no resultado final da Companhia.

22. Outras receitas e despesas operacionais

Jul a Set 2022 Jan a Set 2022 Jul a Set 2021 Jan a Set 2021

Incentivos fiscais 48.032 134.272 31.969 101.648
Perdas (161) (390) (85) (8.366)
ConstituicOes e reversdes de provisdes 20 (2.435) (328) 1.872
Recuperacédo de despesas diversas 254 2.370 1.443 4.627
Outras (3.265) (5.261) 30 101

44.880 128.556 33.029 99.882

34
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23. Resultado financeiro

Jul a Set 2022 Jan a Set 2022 Jul a Set 2021 Jan a Set 2021

Receitas financeiras

Rendimento de aplicacéo financeira 22.214 36.988 2.274 3.715
Juros multas e descontos 1.420 2.313 344 519
23.634 39.301 2.618 4.234
Despesas financeiras
Operacdes de hedge - Swap (a) (1.834) (3.589) - -
Operacdes de hedge - Swap provisao (a) (12.264) (13.135) - -
Encargos de empréstimos e financiamentos (9.368) (37.710) (13.496) (37.033)
Encargos de debéntures (11.843) (31.702) (3.956) (5.168)
Juros multas e descontos (651) (2.825) (708) (4.010)
CCEE (970) (9.207) (1.296) (4.028)
Juros de arrendamento (1.911) (5.882) (1.796) (5.441)
Outras (1.149) (1.739) (258) (1.701)
(39.990) (105.789) (21.510) (57.381)
Variacao cambial
Incorrida 212 2.462 (10.651) (42.260)
Provisdo 1.632 3.423 8.817 37.498
1.844 5.885 (1.834) (4.762)
(14.512) (60.603) (20.726) (57.909)

(a) Correspondem a operag6es com o objetivo de proteger e gerenciar, o risco da taxa de juros das debéntures série IPCA. Nota 16.

24. Segmentos operacionais

A Companhia atua no segmento de Siderurgia. Dessa forma, todas as operag¢fes de producéo,
distribuicdo e comercializacado de ferro-gusa e a¢os longos nas formas de tarugo, vergalh&o e fio
maquina séo consolidadas apenas no segmento de Siderurgia, que atende aos mercados de
construcao civil, serralheiro, automotivo, industria e agropecuario. Desta maneira, a
Administracéo acredita que sua demonstracdo de resultados, e as demais informacgbes
constantes nestas notas explicativas, apresentam as informacdes requeridas sobre seu Unico
segmento operacional.
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25. Seguros

Visando & adequada mitigacdo dos riscos e face a natureza de suas operacdes, a Companhia
contrata varios tipos diferentes de apélice de seguros. As apdlices sao contratadas em linha com
a politica de Gestéo de Riscos e sao similares aos seguros contratados por outras empresas do
mesmo ramo de atuac¢do da Companhia. As coberturas destas apdélices incluem: Transporte
Nacional, Transporte Internacional, Seguro de Vida e Acidentes Pessoais, Salde, Frota de
Veiculos, D&O (Seguro de Responsabilidade Civil Administradores), Riscos Operacionais
Nomeados e “ALL-RISKS”, Seguro Garantia Financeira e Judicial. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria €,
consequentemente, ndo foram revisadas pelos auditores independentes.

26. Eventos subsequentes

Beneficio fiscal

Em 01 de outubro de 2022, a Companhia aderiu aos incentivos da Lei estadual n°® 10.690, de 26
de setembro de 2017, o qual autoriza a Companhia a receber o correspondente a 98% de crédito
presumido sobre o valor mensal de ICMS normal apurado bem como concede diferimento do
imposto nas aquisices de bens destinados ao ativo permanente e de matérias primas e produtos
intermediarios utilizados no processo industrial, pelo prazo de 10 (dez) anos, ndo podendo o
prazo de fruicdo ultrapassar a data de 31 de dezembro de 2032. A partir dessa adeséo, a
Companhia extingue os incentivos do SINCOEX.

Silvia Carvalho Nascimento e Silva Gustavo Rozenbaum Bcheche
Diretora Presidente Diretor Financeiro
CPF: 004.855.976-83 CPF: 037.234.056-30

Lucilla Abdala Miranda Ferreira
Controller
CRCMG-69727/0
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