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como Agente Fiduciario, representando a comunhéo de Debenturistas
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, CONFORME O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, DA AGCO VERDE DO BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

(1) ACO VERDE DO BRASIL S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) como categoria “B”, em fase operacional, nos termos da
Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 80”), com
sede na Cidade de Acailandia, Estado de Maranhdo, na Rodovia BR 222, km 14,5, Distrito de
Pequia, CEP 65.930-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 07.636.657/0001-99, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Maranhéo (“*JUCEMA”) sob o NIRE 213.0000.146-8, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

e de outro lado:

) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ha Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302,
303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (conforme abaixo definidas) (“Agente Fiduciario”);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
3?2 (Terceira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, conforme o Rito de Registro Automatico de Distribuigco, da Ago
Verde do Brasil S.A.” (“Escritura de Emissé&o”), mediante as seguintes clausulas e condig¢oes:

1 AUTORIZACAO

1.1 A presente 32 (terceira) emissao, nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Emissédo” e “Lei das Sociedades por A¢des”, respectivamente), de debéntures simples,
nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da Emissora (“Debéntures”),
para oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolu¢gdo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”"), e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”), e a celebracdo desta Escritura de Emisséo, do Contrato de
Distribuicdo (conforme definido abaixo) e demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, serdo
realizadas com base nas deliberacdes da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
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realizada em 13 de julho de 2023 (“RCA da Emissora”), na forma do disposto do artigo 59,
paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Acdes.

1.2 De acordo com a RCA da Emissora foram aprovados: (i) a Emissdo e seus termos e condic¢des,
nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢Bes; (ii) a Oferta e seus termos e condi¢cdes,
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Resolucdo CVM 160, e demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis; (iii) a autorizacdo a diretoria da Emissora
(“Diretoria”), ou a seus procuradores, para praticar todos os atos necessarios a efetivagao das
deliberac6es consubstanciadas na RCA da Emissora, elaborar e celebrar todos os documentos
necessarios a Emisséo e a Oferta, eventuais aditamentos aos referidos documentos, bem como a
autorizacdo para a contratacdo de todos os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emisséo; e (iv) a ratificacdo de todos os demais atos j& praticados pela
Diretoria, ou seus procuradores, relacionados aos itens (i) a (iii) acima.

2 REQUISITOS

A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

2.1 Arquivamento e publicacdo da ata da RCA da Emissora

2.1.1

Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a ata da
RCA da Emissora sera arquivada na JUCEMA e publicada no jornal “O Progresso” (“Jornal
de Publicagédo”) com divulgacéo simultdnea da sua integra na pagina do referido jornal na
internet, com a devida certificagcdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina
propria emitida por autoridade certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil).

2.2 Inscrigdo e Registro desta Escritura de Emisséo e de seus aditamentos na Junta Comercial

221

Nos termos do artigo 62, inciso |l e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes e
observado, quando aplicavel, esta Escritura de Emisséo e seus aditamentos serdo inscritos
na JUCEMA. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser
protocolados perante a JUCEMA em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definidos abaixo) a
contar da data de celebracdo desta Escritura de Emissdo ou dos respectivos aditamentos,
conforme o caso, devendo uma via original fisica ou digital, em formato pdf, contendo a
chancela digital desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos, devidamente
arquivados na JUCEMA serem enviadas ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo arquivamento.

2.3 Registro Automatico na CVM e Registro na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais.

231

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a
investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucéo da
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e
“Investidores Profissionais”, respectivamente), estando, portanto, sujeita ao rito
automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos
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2.3.2

2.3.3

dos artigos 25, 26, inciso V, e 27, inciso |, da Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios.

Nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, e tendo em vista o rito de
registro e o publico-alvo adotado no ambito da Oferta, conforme Clausula 2.3.1 acima (i) a
Oferta foi dispensada da apresentacdo de prospecto e lamina para sua realizacdo; (ii) a
CVM néo realizou analise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condigfes; e
(i) devem ser observadas as restricdbes de negociacdo das Debéntures previstas na
Resolucdo CVM 160 e na Clausula 2.4 abaixo.

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 20, inciso I, e
artigo 25, caput e incisos, do Cédigo ANBIMA, em até 15 (quinze) dias contados da data da
divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos do artigo 76
da Resolugédo CVM 160 (“Anlncio de Encerramento”).

Depésito para distribui¢do, negociacgao e liquidagao financeira

24.1

2.4.2

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA — Modulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundéario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociac¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. Alternativamente, as Debéntures poderdo ser mantidas em registro
no Escriturador (conforme definido abaixo).

N&o obstante o disposto na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures: (i) poderao ser livremente
negociadas entre Investidores Profissionais; (ii) somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario entre investidores qualificados, assim definidos nos termos dos artigos
12 e 13 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”), apds decorridos 6 (seis)
meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso I,
alinea “a”, da Resolugdo CVM 160; e (iii) somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario entre o publico em geral apés decorridos 12 (doze) meses contados da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “b”, da Resolugdo CVM
160.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

Nos termos do artigo 3° do estatuto social atualmente em vigor, a Emissora tem como objeto social
a industrializacdo, comercializacéo, inclusive importacéo e exportacdo de produtos siderirgicos,
em especial aco e ferro gusa em todas as suas formas e seus subprodutos; bem como insumos e
equipamentos necessarios a sua producao, transformacao ou beneficiamento, comercializacéo de
florestas proprias e seus produtos, exploragdo de florestas, extragcdo de madeiras, producédo de
carvao vegetal, cultivo de eucalipto, tendo em vista a geracéo de redu¢des de emissdes e remocdes
de gases de efeito estufa no &mbito do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo do Protocolo de
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Kioto, ou de outros sistemas de comercializacdo de créditos de carbono; fabricacdo de cimento;
extracdo de minerais metalicos e nao metdlicos, comércio, exportacao e distribuicdo de produtos
agricolas em geral, proprios ou de terceiros, em seus estados in natura, brutos, beneficiados ou
industrializados, produtos de qualquer natureza, fabricagdo de gases industriais; producdo e
fornecimento de energia elétrica e a participagdo em outras sociedades observadas as disposi¢des
legais.

4 DESTINACAO DE RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo destinados, exclusiva e
integralmente, (i) em suas atividades relacionadas ao agronegdécio, assim entendidas as atividades
relacionadas com a produc¢éo, comercializagédo, beneficiamento ou industrializagéo de produtos ou
insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria; e/ou
(i) na aquisicao de produto “in natura” (matéria-prima) diretamente de produtores rurais e/ou de
cooperativas de produtores rurais, em volume anual compativel com o valor desta Emisséo
(deduzido do montante a ser utilizado diretamente nas atividades do item (i) acima).

4.1.1 Parafins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os recursos
captados pela Emissora, por meio da integralizagdo das Debéntures, excluidos os custos
incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emisséo e da Oferta.

4.1.1 A Emissora deveréd enviar ao Agente Fiduciario anualmente, a partir da Data de Emissao e
até que seja comprovada a totalidade da destinagdo de recursos, observada a Data de
Vencimento, declaracdo, assinada por representantes legais, atestando a destinacéo de
recursos liquidos indicada na Clausula 4.1 e indicando os custos incorridos para pagamento
das despesas decorrentes da Oferta, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora
todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

4.1.2 No documento de declaracdo mencionado acima, a Emissora devera confirmar que utilizou
0s recursos obtidos com a Emissdo na forma do caput da Clausula 4.1, e entregar, mediante
solicitagdo do Agente Fiduciério e a fim de comprovar o emprego dos recursos na forma
exigida nesta Emisséo, e (a) no caso da Emissora ser produtor rural, as Notas Fiscais de
compra, venda ou transferéncia de produtos decorrentes de sua atividade relacionada ao
agronegocio (i.e., produtos em estado natural, de origem animal ou vegetal, que tenham,
no maximo, sofrido processo de beneficiamento que se caracterize como primeira
modifica¢@o/preparo ou de industrializacdo considerada rudimentar) até o valor da
Emisséo; e/ou (b) no caso da Emissora ter, na condicdo de compradora e/ou vendedora,
relacionamento comercial diretamente com produtores rurais e/ou cooperativas, as Notas
Fiscais de compra, venda e/ou transferéncia de produtos decorrentes da atividade
relacionada ao agronegocio (conforme exemplos acima) até o valor da Emissao.

5 CARACTERISTICAS DA OFERTA

51 Distribuicdo e Colocacéo
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51.1

As Debéntures seréo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito automatico
de distribuicdo, sem necessidade de andlise prévia da CVM, nos termos do disposto na
Resolucdo CVM 160, em regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total da
Emissdo (conforme abaixo definido), com a intermediacdo de instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios responsavel pela distribuicéo
das Debéntures (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenacéo,
Colocacédo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocacédo, de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, da 32
(Terceira) Emissdo, em Série Unica, da Aco Verde do Brasil S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicado”).

Publico-Alvo da Oferta

52.1

O publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

Plano de Distribuicéo

53.1

5.3.2

O plano de distribui¢éo sera organizado pelo Coordenador Lider e seguira os procedimentos
descritos no artigo 49 da Resolu¢cdo CVM 160 e no Contrato de Distribui¢éo, tendo como
publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Plano de Distribuicao”).

Cada Investidor Profissional fica, neste ato, informado que: (i) foi dispensada divulgacéo de
um prospecto e lamina para a realizagdo da Oferta; (ii)) a CVM nao realizou andlise prévia
dos documentos da Oferta nem de seus termos e condi¢des; e (iii) existem restricdes para
a revenda das Debéntures, nos termos do Capitulo VIl da Resolugdo CVM 160 e da
Clausula 2.4 acima.

Pessoas Vinculadas

54.1

54.2

543

Observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 56 da Resolugéo
CVM 160, podera ser aceita a participacao de Investidores Profissionais que sejam Pessoas
Vinculadas (conforme definidas abaixo) na Oferta, sem limite maximo de tal participagdo em
relagdo ao volume da Oferta. A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera
admitida mediante apresentacdo de intencbes de investimento, sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, ao Coordenador Lider. Sob pena de cancelamento de sua intengéo
de investimento pelo Coordenador da Oferta que a receber, cada Investidor Profissional
deverd informar em sua intencdo de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade das
Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocacéo das Debéntures perante
Pessoas Vinculadas, devendo as inten¢gbes de investimento realizadas por Investidores
Profissionais da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160.

Para fins desta Escritura de Emissao e nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolucao
CVM 160, “Pessoas Vinculadas” sao os Investidores Profissionais que sejam:
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controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consércio de
distribuicdo das Debéntures, da Emissora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na Emiss&o ou distribuicdo das
Debéntures, as demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentacéo da CVM que
dispbe sobre normas e procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com
valores mobilidrios em mercados regulamentados.

55 Prazo de Subscricao.

55.1 Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima, (i) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM, e (iii) a divulgacdo do anuncio de inicio de
distribuigéo, a ser divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (“Anlncio de
Inicio”), as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de divulgag&o do Anuncio de Inicio.

5.6 Distribuicéo Parcial

5.6.1  Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

6 CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
6.1 NUumero da Emisséao
6.1.1 As Debéntures representam a 32 (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.
6.2 Numero de Séries
6.2.1 A Emissao seré realizada em série Unica.
6.3 Valor Total da Emisséo

6.3.1 O valor total da Emissao sera de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), na Data de
Emisséo, conforme definido abaixo (“Valor Total da Emiss&o”).

6.4 Escriturador

6.4.1  Ainstituicao prestadora de servigos de escrituracdo das Debéntures serd o Ital Corretora de
Valores S.A., instituicdo financeira com sede Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3°
andar, Parte, Itaim Bibi, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

6.5 Banco Liquidante

6.5.1  Ainstituicao prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures € o Itat Unibanco
S.A,, instituicdo financeira com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, Cidade de S&do Paulo, Estado de Séo Paulo, CEP
04344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).

6.6 Direito ao Recebimento dos Pagamentos
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6.6.1 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6.7 Data de Emisséao

6.7.1  Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd o dia 13 de julho de
2023 (“Data de Emisséo”).

6.8 Data de Inicio da Rentabilidade

6.8.1 Paratodos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a Primeira Data de
Integralizacéo (conforme abaixo definida) das Debéntures (‘Data de Inicio da
Rentabilidade”).

6.9 Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

6.9.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo de cautelas
ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
expedido por extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante da
titularidade de tais Debéntures.

6.10 Conversibilidade

6.10.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em a¢des de emissdo da
Emissora.

6.11 Espécie

6.11.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acdes, sem preferéncia, ndo conferindo, portanto, qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares.

6.12 Prazo e Data de Vencimento

6.12.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, e ressalvadas as hipéteses de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e/ou Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo) das Debéntures, resgate antecipado
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado Total (conforme definida abaixo) e aquisicdo
facultativa das Debéntures, com o cancelamento da totalidade das Debéntures, as
Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos contado da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 13 de julho de 2028 (“Data de Vencimento”).

6.13 Valor Nominal Unitéario

6.13.1 As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao
(“Valor Nominal Unitario”).
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Quantidade de Debéntures

6.14.1

Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures na Data de Emisséo.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao

6.15.1 As Debéntures serdo subscritas, a qualquer momento, a partir da data de inicio de

distribuicao, conforme informada no Andncio de Inicio, durante o periodo de distribuicdo das
Debéntures previsto no artigo 48 da Resolucdo CVM 160, sendo que as Debéntures serédo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, de acordo com
as normas de liquidacdo e procedimentos estabelecidos pela B3. Na primeira data de
integralizagéo (“Primeira Data de Integralizac&o”) as Debéntures serao integralizadas pelo
seu Valor Nominal Unitario. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data
diversa e posterior & Primeira Data de Integralizagéo, a integralizacdo devera considerar
seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a respectiva e efetiva Data de Integralizacgao.

Atualizacdo Monetéria

6.16.1

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso, ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracéao

6.17.1

6.17.2

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI - Depdsito Interfinanceiro de um dia,
"over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.b3.com.br) (“Taxa
DI”), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,70% (um inteiro e setenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracao”).

A Remuneracéo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures em questéo, a data de pagamento por vencimento antecipado em decorréncia
de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido) ou a data de um
eventual Resgate Antecipado Facultativo, resgate antecipado decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado Total (conforme definido abaixo) e aquisicdo facultativa das
Debéntures, com o cancelamento da totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro. A
Remuneracgéo das Debéntures sera calculada de acordo com a seguinte formula:
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J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragéo das Debéntures devida ao final do Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDl = Produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de

Capitalizacéo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = I—I [l + (rpr )]

k=1

onde:

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo
“nDI” um ndmero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
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6.17.3

6.17.4

6.17.5

6.17.6

6.17.7

6.17.8

onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight)
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
Fator S de spread L 252
ator Spread = ( 100 + )

onde:
Spread = 1,7000 (um inteiro e setenta mil décimos de milésimos)

DP = namero de dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizagdo e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIK), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Observado o disposto na Clausula 6.17.9 abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a Ultima Taxa DI
disponivel até o momento para célculo da Remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel.

O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizagédo”) €, para o
primeiro Periodo de Capitalizag&o, o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integralizac@o (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao
(exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Pagamento da Remuneracgdo imediatamente anterior (inclusive) e termina na

11
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Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacado sucede o anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

6.17.9 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias apés a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do final do prazo de
30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme
0 caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados
no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta Escritura de Emisséo, a qual tera
como objeto a deliberacédo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de Remuneracao, parametro este que devera preservar o valor real € 0s mesmos
niveis de Remuneracgdo. Caso referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo se instale
(i) em primeira convocacao, com a presenca de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo; (i) em segunda convoca¢do, com
gualguer quérum, desde que presentes ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagcdo, a definicdo sobre o novo pardmetro de Remuneracdo das
Debéntures, de comum acordo com a Emissora, estara sujeita a aprovacédo de 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo. Caso ndo haja (i) quérum de deliberagdo em
segunda convocacao; ou (ii) quérum de instalacdo em segunda convocacgao, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo maximo de até 30 (trinta) dias
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em
prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou da
data em que a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas deveria ocorrer em segunda
convocacao, ou ha Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio
da Rentabilidade ou Data de Pagamento de Remuneracéo das Debéntures imediatamente
anterior até a data do efetivo pagamento. As Debéntures resgatadas nos termos desta
Clausula seréo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragéo
das Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas
seja verificada, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.17.10 Caso a Taxa DI, volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista na Clausula acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo, passard a ser novamente
utilizada para o célculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emisséo.

6.18 Pagamento da Remuneracéo

6.18.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo, resgate
antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou aquisicdo facultativa
das Debéntures com o cancelamento da totalidade das Debéntures ou vencimento
antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
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6.18.2

Escritura de Emissao, a Remuneracgéo das Debéntures sera paga mensalmente, a partir da
Data de Emissdo, sempre no dia 13 de cada més, sendo o primeiro pagamento devido em
13 de julho de 2023 e (ltimo na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento
de Remuneragéo”).

Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do
Dia Util anterior a cada data de pagamento previsto na Escritura de Emiss&o.

6.19 Amortizagéo do Valor Nominal Unitario

6.20

6.21

6.19.1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, resgate antecipado decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado Total e/ou aquisicdo facultativa das Debéntures ou vencimento
antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, ser4 amortizado
em parcelas semestrais e consecutivas, apds o periodo de caréncia que se encerra no 36°
(trigésimo sexto) més (inclusive) contado da Data de Emissao, sempre no dia 13 (treze) dos
meses de julho e janeiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 13 de julho
de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento, observadas as datas e respectivos percentuais
indicados na tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizac&o”):

13/07/2026 20,0000%
13/01/2027 25,0000%
13/07/2027 33,3333%
13/01/2028 50,0000%
13/07/2028 100,0000%

Local de Pagamento

6.20.1

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela
B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

Prorrogacéo dos Prazos

13
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6.21.1

6.21.2

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que
n&o seja Dia Util.

Para os fins desta Escritura de Emissédo, “Dia Util” significa (i) com relagdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissédo, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, e que ndo seja sabado
ou domingo. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura de
Emiss&o nao vier acompanhada da indicagéo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo
€ contado em dias corridos.

6.22 Encargos Moratérios

6.22.1

Sem prejuizo da Remuneracgéo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos
e ndo pagos pela Emissora, ficaréo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razéo de 1% (um por cento)
ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados
sobre o montante devido e nao pago (“‘Encargos Moratorios”).

6.23 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.23.1

Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.22.1 acima, o0 ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacfes pecuniarias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela
Emissora no Jornal de Publicacéo, ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneragdo
das Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento.

6.24 Repactuacao

6.24.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

6.25 Garantias

6.25.1 As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real e/ou fidejussoria.

6.26 Publicidade

6.26.1

Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em relagao a
publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes
desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Jornal de Publicacéo,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.avb.com.br),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limitacGes
impostas pela Resolucdo CVM 160 em relagéo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
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devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer
publicacdo na data da sua realizacéo, sendo certo que, caso a Emissora altere o Jornal de
Publicacdo apés a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario,
informando o novo veiculo para divulgacéo de suas informacdes.

Imunidade de Debenturistas

6.27.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este

devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relagéo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencéo
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagdo, a
Emissora fara as retencdes dos tributos previstos na legislagao tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

Classificacéo de Risco

6.28.1 As Debéntures nao serdo objeto de classificacéo de risco (rating).

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA,
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA.

Resgate Antecipado Facultativo

7.1.1

7.1.2

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 12° (décimo segundo) més contado
da Data de Emisséao, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo vedado
0 resgate parcial) das Debéntures, efetivamente subscritas e integralizadas (“Resgate
Antecipado Facultativo”).

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emissora sera
equivalente (i) ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
a serem resgatadas, acrescido (ii) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data do Pagamento da Remunera¢do imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo; (iii) dos
encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo; e (iv) do
prémio flat incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, nos termos desta
Escritura de Emisséo (“Prémio de Resgate”), conforme o caso, das Debéntures, de acordo
com a Data do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo”):

Data do Resgate Antecipado Facultativo Prémio (flat) Aplicavel

Até o0 12° (décimo segundo) més, inclusive N&o é admitido o resgate
13/08/2024 (inclusive) até 13/08/2025 (exclusive) 1,00%
13/08/2025 (inclusive) até 13/08/2026 (exclusive) 0,70%
13/08/2026 (inclusive) até 13/08/2027 (exclusive) 0,60%
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7.1.3

7.1.4

7.1.5

7.1.6

7.1.7

13/08/2027 (inclusive) até a Data de Vencimento 0,50%

O Resgate Antecipado Facultativo somente sera realizado mediante envio de comunicagao
individual aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, ou publicacdo de anuncio,
nos termos da Clausula 6.26.1 acima, a exclusivo critério da Emissora com 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacéo de
Resgate”), sendo que na referida comunicacao devera constar: (i) a data de realizacédo do
Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia Util; (ii) a menc&o de que o valor
correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido (a) de Remuneracao; e (b) de prémio de resgate; e (iii)
quaisquer outras informacfes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidacao de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures
ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera
realizado por meio do Escriturador.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da efetiva data de sua
realizacéo, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas. As Debéntures que ndo tenham sido efetivamente subscritas
e integralizadas até o Resgate Antecipado Facultativo serdo automatica e obrigatoriamente
canceladas.

N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

Amortizagdo Extraordinéaria Facultativa

7.2.1

7.2.2

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 12° (décimo segundo) més contado
da Data de Emisséo, promover a amortizacdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, até o limite de 98%
(noventa e oito inteiros por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario ("Amortizacéo
Extraordinéaria Facultativa").

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora sera
equivalente (i) ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
a serem amortizadas, limitado a 98% (noventa e oito inteiros por cento) do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (ii) da
Remuneracgéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
Data do Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
da efetivo Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (iii) dos encargos devidos e nao pagos
até a data da Amortizacédo Extraordinaria Facultativa; e (iv) do prémio flat incidente sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo das Debéntures a serem
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7.2.3

7.2.4

7.2.5

7.2.6

amortizadas, calculada pro rata temporis, nos termos desta Escritura de Emissao (“Prémio
de Amortizac&o”), conforme o caso, das Debéntures, de acordo com a Data da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa”):

Data da Amortizac&o Extraordinédria Facultativa Prémio (flat) Aplicavel
Até o0 12° (décimo segundo) més, inclusive Nao é admitida amortizagao
13/08/2024 (inclusive) até 13/08/2025 (exclusive) 1,00%
13/08/2025 (inclusive) até 13/08/2026 (exclusive) 0,70%
13/08/2026 (inclusive) até 13/08/2027 (exclusive) 0,60%
13/08/2027 (inclusive) até a Data de Vencimento 0,50%

A Amortizacdo Extraordindria Facultativa somente sera realizada mediante envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, ou publicacéo
de andncio, nos termos da Clausula 6.26.1 acima, a exclusivo critério da Emissora com 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia da data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
(“Comunicacdo de Amortiza¢gdo”), sendo que na referida comunicagéo devera constar: (i)
a data de realizacéo da Amortizacéo Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util;
(if) a mencéo de que o valor correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, limitado a 98% (noventa e oito inteiros
por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido (a) de Remuneracgédo; e (b) de Prémio de Amortizagdo; e (iii) quaisquer
outras informagbes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa.

A Amortizac@o Extraordinéria Facultativa para as Debéntures custodiadas eletronicamente
a B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacdo Extraordinéaria
Facultativa sera realizada por meio do Escriturador.

A B3 deverd ser notificada pela Emissora sobre a realizacao de Amortizagao Extraordinéaria
Facultativa com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da efetiva data de sua
realizacdo, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciério.

As Debéntures amortizadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas. As Debéntures que n&do tenham sido efetivamente subscritas
e integralizadas até a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa serdo automética e
obrigatoriamente canceladas.

Oferta de Resgate Antecipado Total

7.3.1

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas,
enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de
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7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

7.3.6

7.3.7

Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado Total sera operacionalizada da
seguinte forma:

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagéo individual
enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo de anuncio,
nos termos da Clausula 6.25 acima, em ambos 0s casos com coépia para a B3
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com 30 (trinta) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo
gue na referida comunicacao devera constar: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado sera
relativa a totalidade das Debéntures; (ii) o valor do prémio de resgate, caso existente, que
ndo podera ser negativo; (iii) forma de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures
e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (v) demais informagdes
necessarias para tomada de decisédo e operacionalizagéo pelos Debenturistas.

Apéds a comunicagdo ou publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado Total, os
Debenturistas que optarem pela adesao a referida oferta, através da devida formalizagéo
no ambito da B3, terdo que se manifestar a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, no
prazo e forma dispostos na Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera
em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado Total,
observado que a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de
Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesédo a Oferta de
Resgate Antecipado Total.

A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado Total a aceitacéo deste por
um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta
de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicagao de Oferta
de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, a serem resgatadas acrescido: (i) da
Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
data do pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado Total e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado; e (ii) se for o
caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado,
caso exista, que nao podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas pela Emissora no ambito da Oferta de Resgate Antecipado,
conforme previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas. As Debéntures que
ndo tenham sido efetivamente subscritas e integralizadas até a Oferta de Resgate
Antecipado serdo automatica e obrigatoriamente canceladas.

O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo
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7.3.8

adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
sera realizado por meio do Escriturador.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis contados da efetiva data de sua realizagio, por meio de correspondéncia em conjunto
com o Agente Fiduciario.

Aquisigdo Facultativa

7.4.1

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e na Resolugédo da CVM n° 77, de 29
de marco de 2022 (“Resolucdo CVM 77”), desde que observe as eventuais regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta
Clausula poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneragéo aplicavel as demais Debéntures.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo, 0 Agente Fiduciario podera considerar
antecipadamente vencidas as obrigacfes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneracg&o imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na
ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo (cada
evento, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

8.1.1

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacéo,
judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 8.2 abaixo ("Vencimento
Antecipado Automético"):

0] descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria no que diz
respeito ao pagamento do Valor Nominal Unitario e/ou da Remuneragdo das
Debéntures, na respectiva data de pagamento estabelecida nesta Escritura de
Emiss&o, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do respectivo
inadimplemento;

(i) (a) decretagéo de faléncia da Emissora, de qualquer uma de suas Controladas; (b)
pedido de autofaléncia formulado pela Emissora, por qualquer uma de suas
Controladas; (c) pedido de faléncia da Emissora, de qualquer uma de suas
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(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)
(xiii)

Controladas, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacao judicial ou de recuperacéo extrajudicial da Emissora, de qualquer uma
de suas Controladas, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

liquidacdo da Emissora, exceto se resultante de reorganizacéo societaria permitida
nos termos do item (vii) abaixo da presente Escritura, dissolucdo, extincdo ou
insolvéncia da Emissora;

alteracdo das atividades principais desenvolvidas pela Emissora constantes do seu
objeto social;

se a Emissora destinar os recursos oriundos da Emissdo de forma diversa da
prevista na Clausula 4 acima;

transformacé&o do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emissora, inclusive incorporacdo de acdes da
Emissora, exceto: (a) se previamente autorizado pelo Debenturista em Assembleia
Geral de Debenturistas, e, no caso da Emissora, se respeitado o disposto no
paragrafo primeiro do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des; ou (b) operagdes
societarias realizadas dentro do Grupo Econdémico da Emissora;

se esta Escritura de Emisséo, ou qualquer de suas disposicdes, for declarada
invdalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer lei ou norma regulatdria, ou por
decisao judicial condenatdria;

na hipétese de a Emissora, qualquer uma de suas Controladas, qualquer sociedade
pertencente ao seu Grupo Econdmico, praticar qualquer ato visando a anular,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta Escritura de
Emisséo, ou qualquer documento relativo a Oferta ou qualquer das suas respectivas
clausulas;

caso esta Escritura de Emissao, ou quaisquer outros documentos da Oferta seja,
por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma, extinto,
observado que, no que se refere a prestadores de servigo, o vencimento antecipado
aqui previsto somente ocorrerd ap6s transcorrido o prazo para substituicdo do
prestador de servigo, previsto no respectivo contrato, e este ndo seja substituido;

reducdo do capital social da Emissora, exceto (a) se previamente autorizado, de
forma expressa e por escrito pelos Debenturistas, ou (b) realizada com o objetivo
de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Ages;

caso as Debéntures tenham seu registro cancelado perante a B3; ou

declaragdo de vencimento antecipado de dividas financeiras e nao financeiras,
empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobiliarios emitidos pela Emissora
e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora; e/ou
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de quaisquer obrigac8es pecuniarias a que estejam sujeitas a Emissora, seja como
devedora(es) principal(is) ou como garantidora(es), assim entendidas as dividas
contraidas pela Emissora por meio de operag8es nos mercados financeiro e/ou de
capitais, local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhGes de reais).

8.1.2  Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigacfes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 8.4 abaixo, quaisquer
dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento
("Vencimento Antecipado N&o Automatico" e, em conjunto com o Vencimento
Antecipado Automatico, "Vencimento Antecipado"):

0] inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria a ela
atribuida, relacionada as Debéntures, nesta Escritura de Emissdo ou quaisquer
outros documentos da Oferta, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias contados da
data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo aqui descrito ndo se aplica
as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para
qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do pecuniaria relacionada as
Debéntures, nesta Escritura de Emisséo ou quaisquer outros documentos da Oferta
(exceto as obrigacBes relativas ao pagamento do Valor Nominal Unitério e da
Remuneracgdo, ora previstas na Clausula 8.1.1(i) acima, que possuem prazos
especificos) na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis, contado da data do respectivo inadimplemento;

(i) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Emissora em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), exceto
se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o(s)
protesto(s) foi(foram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo; ou (c) sanado(s) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contado da data do respectivo protesto;

(iv) inadimplemento, pela Emissora, ainda que na qualidade de garantidora(s)
fidejusséria, de qualquer obrigacédo financeira, incluindo as obrigacdes pecuniarias
assumidas no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no
exterior, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), exceto se sanado no prazo previsto no respectivo
contrato, ou, na hip6tese de ndo haver prazo para tal finalidade no respectivo
contrato, em 5 (cinco) Dias Uteis;

(V) descumprimento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial e/ou de qualquer
decisdo arbitral que determine a realizacdo de pagamento, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), exceto se
o inadimplemento for sanado ou se tal deciséo, judicial ou arbitral, for extinta ou tiver
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(vi)

sua eficacia suspensa no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
publicacdo da referida deciséo;

ndo cumprimento pela Emissora, em mais que 3 (trés) periodos de apuragdo nao
consecutivos, ao longo da vigéncia da operacgédo, dos seguintes indices financeiros:
(a) o resultado da divisdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da Emissora seja
inferior a 2,5 vezes para cada periodo de apuracao; ou (b) o resultado da divisdo
entre o EBITDA e a Despesa Financeira Liquida da Emissora seja igual ou superior
a 3 (trés) vezes (“indices Financeiros”). O calculo dos indices Financeiros sera
realizado pela Emissora e encaminhado ao Agente Fiduciario, trimestralmente, com
base nas suas respectivas Informacdes Trimestrais (ITR) da Emissora revisadas, e
demonstragdes financeiras auditadas, sendo a primeira verificagcéo referente ao ITR
relativo ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2023, preparadas conforme
Pronunciamentos Técnicos n° 36 e 44 do Comité de Pronunciamentos Contabeis —
CPC, para o calculo dos referidos indices. Os documentos contabeis mencionados
acima, deverdo ser disponibilizadas pela Emissora ao Agente Fiduciario, em até 30
(trinta) dias contados da data de sua publicacdo, juntamente com a meméria de
célculo dos indices Financeiros devidamente assinada pela Emissora, sendo que,
caso a Emissora tenha disponibilizado as suas Informagfes Trimestrais (ITR) da
Emissora revisadas em suas respectivas paginas na internet, o fornecimento do
referido documento ao Agente Fiduciario ndo sera necessario. Para os fins aqui
previstos, os indices serdo calculados individualmente para a Emissora, da seguinte
forma:

"Divida Liquida" significa, com base nas respectivas demonstracdes
financeiras auditadas ou Informac¢des Trimestrais (ITR) da Emissora
revisadas (i) empréstimo bancéario de curto prazo; (i) debéntures no curto
prazo; (iii) empréstimo bancario de longo prazo; (iv) debéntures no longo
prazo, (+/-) saldo liquido de instrumentos financeiros atrelados a swap de
divida (+) saldo de adiantamento de contratos de cambio (+) saldo passivo
liguido de mutuos da Emissora (+) operagfes de crédito para pagamento de
fornecedores (crédito sacado) (+/-) saldo liquido de instrumentos derivativos
(“Divida Bruta”) (-) caixa e equivalentes de caixa, assim como outras
disponibilidades, de curto ou longo prazo, garantidoras de dividas
financeiras e/ou debéntures.

"EBITDA" (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
significa, com base nas respectivas demonstracdes financeiras auditadas ou
com base nas respectivas Informacdes Trimestrais (ITR) da Emissora
revisadas: resultado operacional dos Ultimos doze meses antes dos juros e
imposto de renda (+) amortizacdes, depreciacdes e exaustdo, conforme
Resolugcao CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, ajustado com a adicédo ou
excluséo do valor justo de ativos biolégicos, a perda (ganho) na baixa de
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(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

ativo imobilizado e constituicdo (reversao) de provisdo para contingéncias,
créditos fiscais extemporaneos e outros resultados ndo recorrentes.

“Despesa Financeira Liquida™ significa, com base nas respectivas
demonstragbes financeiras auditadas da Emissora ou com base nas
respectivas Informag8es Trimestrais (ITR) da Emissora revisadas, conforme
0 caso: despesas com juros e corregdo monetaria totais diretamente
vinculados a Divida Bruta da Emissora (-) receitas financeiras totais (+/-)
variacdes cambiais liquidas da Divida Bruta.

alienacao, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora, por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos que, de forma individual ou agregada,
representem percentual superior a 10% (dez por cento) dos ativos totais da
Emissora, cuja apuragéo serd feita sempre em relagdo ao Ultimo balanc¢o divulgado
neste periodo, exceto se: (a) envolver apenas empresas do préprio Grupo
Econ6mico; (b) no &mbito de um investimento de terceiros em qualquer Controlada
da Emissora, conforme aplicavel, desde que ndo seja alterado o controle da
Controlada; e/ou (c) o produto da respectiva transacéo seja reinvestido no proprio
Grupo Econémico;

constituicdo de qualquer Onus sobre as Debéntures, por qualquer motivo imputado
a Emissora;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacBes e
licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, exceto (a) por aguelas cujo prazo original de validade
expire durante o processo tempestivo de renovacdo, desde que a Emissora esteja
ativamente atendendo as demandas propostas pelos 6rgdos competentes, o
referido processo em andamento ndo impeca a continuidade das atividades da
Emissora e ndo gere um Efeito Adverso Relevante; (b) ou se dentro do prazo de 30
(trinta) dias corridos a contar da data de tal ndo renovacdo, cancelamento,
revogacdo ou suspensdo a Emissora comprovar a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a renovacgéo ou
obtencao da referida licenca ou autorizacéo;

desapropriagéo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
brasileira com efeito substancialmente semelhante que afete substancialmente
todos os ativos da Emissora, de qualquer uma de suas Controladas;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Emissora, caso
a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias perante
os Debenturistas, estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, exceto pelos
dividendos obrigatorios de 25% (vinte e cinco por cento) previstos na Lei das
Sociedades por Acdes;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora, das obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
documento da operacao, exceto se previamente aprovado pelos Debenturistas;

interrupcdo, abandono ou paralisagdo das atividades da Emissora, por prazo
superior a 30 (trinta) dias corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra
autoridade competente;

decisdo condenatoria a ser proferida por qualquer juizo de primeira instancia em
decorréncia de acdo ou processo judicial contra a Emissora, bem como seus
respectivos dirigentes, administradores, executivos, desde que estejam agindo em
nome da Emissora, em decorréncia de condutas relacionadas a violagdo da
Legislacéo Socioambiental em vigor, que cause um Efeito Adverso Relevante, em
especial, mas nao se limitando, a legislagéo e regulamentacgéo relacionadas a saude

a segurancga ocupacional e ao meio ambiente;

decisdo condenatéria a ser proferida por qualquer autoridade competente em
decorréncia de agédo, procedimento ou processo judicial contra a Emissora, bem
como seus respectivos dirigentes, administradores, executivos, desde que estejam
agindo em nome da Emissora, em decorréncia de condutas relacionadas ao
incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades méo-
de-obra infantil ou em condicdo andloga a de escravo, independentemente de
causar um Efeito Adverso Relevante;

provarem-se (a) falsas ou enganosas, e/ou (b) revelarem-se incorretas,
inconsistentes, insuficientes quaisquer das declaracfes prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséo;

concessédo de novos mutuos, adiantamentos (exceto em transacdes comerciais) ou
quaisquer espécies de empréstimos pela Emissora para qualquer sociedade
integrante de seu Grupo Econdmico e/ou qualquer terceiro, exceto se previamente
autorizado pelo Debenturista em sede de Assembleia Geral de Debenturistas;

alteragdo do controle acionario da Emissora, de modo que seu controle ndo seja
mais detido por seus atuais controladores, seja direta ou indiretamente. Ndo sera
considerada alteragdo de controle a transferéncia de participacdo e rearranjos
societarios ocorridos exclusivamente entre os atuais controladores da Emissora; e

aceitacdo de denuncia em juizo ou proferimento de decisdo desfavoravel em
processo administrativo de responsabilizagdo, em nome da Emissora, qualquer uma
de suas Controladas, administradores, controladores e/ou funcionarios, agindo em
nome delas por crimes relacionados as normas aplicaveis que versam sobre atos
de corrupcao e atos lesivos contra a administragcao publica, incluindo, mas néo se
limitando as Normas Anticorrupgéo (conforme abaixo definido), conforme aplicaveis,
exceto por aqueles descritos no Formulario de Referéncia da Emissora.
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8.2 A Emissora comunicard ao Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Eventos de
Inadimplemento em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia. O descumprimento do dever de
notificar pela Emissora néao impedira o exercicio pelo Agente Fiduciario dos poderes e faculdades
decorrentes desta Escritura de Emisséo.

8.3 Ndo obstante o disposto na Clausula 8.2 acima, Ocorrendo quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos na Clausula 8.1.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures
tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou
extrajudicial.

8.4 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 8.1.2 acima, o Agente
Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto na Clausula 11, convocar, no prazo maximo de 3
(trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei.

8.4.1 Caso os Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos votos de Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou a maioria dos votos
dos Debenturistas presentes, em segunda convocacéo, desde que presentes Debenturistas
gue detenham ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, a
qual, em nenhuma hip6tese, poderd ser inferior ao quérum minimo exigido pela
regulamentacéo aplicavel em vigor, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos
Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado das
Debéntures.

8.4.2 Na hipétese da referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo ser realizada em primeira
convocacao em decorréncia da nao obtencé@o dos qudruns de instalacdo ou deliberacao,
conforme previstos nesta Escritura de Emisséo, sera realizada segunda convocacédo da
Assembleia Geral de Debenturistas, devendo referida Assembleia Geral de Debenturistas
ser realizada no prazo de até 8 (oito) dias contados da data de publicacdo do segundo
edital, o qual devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a
Assembleia Geral de Debenturistas seré realizada em segunda convocacao.

8.43 Na hipétese de ndo obtencdo do quérum de instalagdo em segunda convocacdo ou
auséncia do quérum necessério para a deliberacdo em segunda convocacédo, o Agente
Fiduciario deveréa considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

8.5 Na ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso acrescido da Remuneragéo devida, calculada pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacéo, ou a Data de Pagamento da Remuneracgéo
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento, sera incluido todo e
gualquer custo ou despesa direta e comprovadamente incorrido pela Debenturista para salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emisséo,
exclusivamente em decorréncia de inadimplemento ou ndo observéancia, pela Emissora, dos termos
previstos nesta Escritura de Emisséo, sem prejuizo, quando for o caso, da cobran¢a dos Encargos
Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
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Escritura de Emissédo e dos demais documentos relativos a Oferta dos quais a Emissora seja parte
(“Valor Devido Antecipadamente”).

8.6 O Valor Devido Antecipadamente devera ser pago, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis
contado do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo escrita a ser enviada pelo Agente
Fiduciario. Os pagamentos serdo efetuados pela Emissora mediante depdsito, conforme o caso.

8.7 Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na clausula acima seja realizado por meio
da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente
Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizacao. N&o obstante, independentemente de qualquer pagamento, a B3
devera ser comunicada imediatamente ap6s o Vencimento Antecipado.

8.8 Para os fins desta Escritura de Emisséo:

0] “Controlada” qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de "controle” prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des), diretamente ou através de outras controladas,
pela respectiva pessoa,;

(i) “Efeito Adverso Relevante” significa a ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que
possa causar alteracdo adversa e relevante: (i) nos negdcios, nas condi¢cdes econdmicas,
financeiras, reputacionais, socioambientais ou operacionais da respectiva pessoa; e/ou (ii)
na capacidade desta pessoa de cumprir qualquer de suas obrigacfes nos termos desta
Escritura de Emisséo;

(iii) “Grupo Econdmico”: significa o conjunto formado pela Emissora, bem como suas
respectivas Controladas e coligadas, diretas ou indiretas; e

(iv) “Onus” significa qualquer hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cess&o fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima.

9 OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1 Sem prejuizo das demais obrigagbes constantes desta Escritura de Emisséo, a Emissora esta
adicionalmente obrigada a:

0) preparar, com o auxilio do Coordenador Lider e dos assessores legais contratados, os
documentos necessarios para a realizacdo da Emissédo e da Oferta e do registro e liquidagéo
das Debéntures;

(ii) fornecer ao Agente Fiduciario, e disponibilizar em seu website:

€) em até 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, demonstracdes
financeiras auditadas da Emissora, acompanhadas da memoéria de calculo,
elaborada pela Emissora, contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem
o cumprimento dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
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(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

acompanhamento dos referidos indices Financeiros pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

em até 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término de cada trimestre social, exceto
pelo Ultimo, a partir do terceiro trimestre de 2023, as Informacdes Trimestrais (ITR)
da Emissora, acompanhadas do relatério de reviséo da auditoria e da memoria de
célculo, elaborada pela Emissora, contendo todas as rubricas necessarias que
demonstrem o cumprimento dos indices Financeiros, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento dos referidos indices Financeiros pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

avisos aos Debenturistas sobre fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracdo que se refiram a Emissé@o e as
obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, no
prazo de 20 (vinte) dias contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

em até 5 (cinco) Dias Uteis, todos os demais documentos e informacdes que a
Emissora, nos termos e condicBes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da Oferta de que seja parte, se comprometeu a enviar ao
Debenturista e/ou ao Agente Fiduciario ou que venham a ser por estes solicitados
para cumprir determinacdo estabelecida em regulamentacédo ou lei aplicavel, ou
decorrente de decisdo judicial,

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatério anual, conforme Resolugdo CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagdo. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social.

no mesmo prazo previsto no item (d) acima, enviar declaracdo assinada pelo(s)
representante(es) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando
(a) que permanecem validas as disposicdes contidas na Escritura de Emissao e (b)
acerca da nao ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora perante o0s
Debenturistas.

(iii) apresentar todos os documentos e informacg6es exigidos pela B3, ANBIMA e/ou pela CVM
no prazo estabelecido por essas entidades, caso aplicavel;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

apresentar imediatamente ao publico as decis6es tomadas pela Emissora com relacao a
seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes nos termos da regulamentagéo expedida pela CVM,;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario, a instituicdo custodiante e a B3 e
tomar todas e quaisquer outras providéncias necessarias, de sua responsabilidade, para a
manutenc¢do das Debéntures;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com 0 seu respectivo estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigac6es assumidas nesta Escritura de Emisséo;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens emanadas de autoridades
competentes e sentencas judiciais, em vigor no territério brasileiro, inclusive a legislacédo
ambiental, se comprometendo a, a partir da presente data (a) obter ou manter validos todos
os alvaras, licencas ambientais ou aprovagbes que sejam exigiveis e necessarios as
atividades da Emissora; (b) na hip6tese da ocorréncia de qualquer dano ambiental ou social
em virtude do regular exercicio de suas atividades, diligenciar pela integral reparacdo do
referido dano; e (c) obrigar-se a encaminhar os documentos comprobatérios previstos neste
item em até 10 (dez) dias da solicitagdo pelo Agente Fiducidrio ou em prazo inferior
conforme determinado pela autoridade competente, exceto por aquelas leis, regras,
regulamentos e ordens que estejam sendo discutidas judicial e/ou administrativamente cuja
exigibilidade esteja suspensa, e/ou cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

arcar com todos os custos e despesas (a) decorrentes da Emisséo; (b) previstos nesta
Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta e que sejam de responsabilidade,
direta ou indiretamente, da Emissora; (c) de registro e de publicacdo dos atos necessarios
a Emissdo das Debéntures, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (d) dos demais prestadores de servigcos
gue se fagcam necessarios no ambito da Emissdo e conforme previstos nos demais
documentos da Oferta, e manté-los contratados durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures;

cumprir, fazer com que suas Controladas, administradores, controladores, entidades do
Grupo Econdmico e/ou funcionérios, bem como seus respectivos diretores e membros do
conselho de administragdo cumpram e envidar seus melhores esfor¢os para que eventuais
subcontratados cumpram, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgéo e atos
lesivos contra a administragdo publica, nas formas das Normas Anticorrupgdo (conforme
abaixo definido) e Lei de Lavagem de Dinheiro (conforme abaixo definido), na medida em
que (a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de
tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham
a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta
Escritura de Emisséo; (c¢) excetuada a discussdo no ambito do Processo n° 0001167-
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)

(xi)

(xii)

40.2017.8.10.0022, movido pelo Ministério Publico do Maranhdao, e respectivo
desdobramento na Acdo Civil Publica de n°® 0803497-74.2017.8.10.0022, em tramite
perante a 12 vara civel de Acailandia, Estado do Maranh&o, abstém-se de praticar atos de
corrupcao e de agir de forma lesiva a administracéo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo; (d) caso tenha conhecimento de qualquer
ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente o Agente Fiduciario e o
Coordenador Lider, sendo que estes Ultimos poderdo tomar todas as providéncias que
entenderem necessarias; e (e) realizardo eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas
e ao Coordenador Lider exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

notificar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia de qualquer ato ou
fato relativo a violagao de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrupgao ou atos
lesivos & administracdo publica, incluindo, sem limitagéo, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015, a UK Bribery Act
de 2010, a U.S. Foreign Corrupt Pratices Act of 1977 e a Convencdo Anticorrupcdo da
Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econ6mico (OCDE), conforme
aplicaveis (“Normas Anticorrup¢do”) e/ou a violagdo da Lei n°® 9.617, de 3 de marc¢o de
1998, conforme alterada (“Lei de Lavagem de Dinheiro”), pela Emissora, por qualquer uma
de suas Controladas, no Brasil ou no exterior, incluindo, mas néo se limitando, a eventuais
novas movimentag8es no ambito do Processo n°® 0001167-40.2017.8.10.0022, movido pelo
Ministério Pablico do Maranhao, e respectivo desdobramento na Acéo Civil Publica de n°
0803497-74.2017.8.10.0022, em tramite perante a 12 vara civel de Acailandia, Estado do
Maranhdo. A notificagdo aqui descrita deverd conter, necessariamente, a descricdo
detalhada de tal ato e/ou fato;

em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia dos eventos a seguir descritos, notificar o Agente
Fiduciario a respeito de valores devidos pela Emissora, por qualquer uma de suas
Controladas, em decorréncia de qualquer ato ou fato relativo a violagdo das Normas
Anticorrupgdo, estejam ou ndo registradas ou provisionadas nas demonstracdes
financeiras, incluindo penalidades, multas, indenizagbes ou obrigagbes pecuniarias,
aplicadas ou devidas no Brasil ou no exterior (“Valores Novas Penalidades”) que: (a)
venha a ser determinada em desfavor ou aplicada contra a Emissora ou qualquer
Controlada, por qualquer autoridade, fiscalizadora ou punitiva na respectiva jurisdicdo dos
atos ou fatos aqui descritos, e/ou (b) cause ou possa causar Efeito Adverso Relevante (cada
uma, uma “Notificacdo de Novas Penalidades”). Cada Notificagdo de Novas Penalidades
deverd conter, necessariamente, a descricdo detalhada de tal ato e/ou fato e/ou Efeito
Adverso Relevante, bem como os Valores Novas Penalidades;

cumprir com a legislag&o pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugbes do
CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, procedendo todas as diligéncias exigidas
por lei para suas atividades econémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacbes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais, bem como adotando as medidas
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

e acdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;

cumprir a legislacao trabalhista, especialmente as normas relativas a saude e seguranca
ocupacional e a nao utilizacdo de méao de obra infantil e/ou em condi¢Ges analogas as de
escravo, bem como adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatérias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social, além de nao incentivar, de qualquer forma, a prostituicédo e
nao utilizar em suas atividades de mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de
escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual;

sem prejuizo do disposto no item (ii) acima, informar, diretamente ao Agente Fiduciario, por
meio de comunicacdo por escrito (a) todas as questbes judicias, extrajudiciais ou
administrativas, que sejam de conhecimento da Emissora e que, a seu exclusivo critério, de
acordo com o juizo razoavel do homem ativo e probo, possam impactar o cumprimento de
suas obriga¢cbes e declaragdes no ambito da Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados do conhecimento pela Emissora da referida questdo e (b) em até 5 (cinco) dias
de seu conhecimento, qualquer descumprimento por sua parte de obrigagéo constante dos
demais documentos da Oferta;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacdes
necessérias: (a) a celebracéo desta Escritura de Emisséo; e (b) ao cumprimento de todas
as obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo;

assegurar e defender os Debenturistas, de forma adequada e tempestiva, contra qualquer
ato, acéo, reivindicagéo de terceiros, procedimento ou processo de que tenha conhecimento
e que possa afetar negativamente, no todo ou em parte, esta Escritura de Emissédo ou as
Debéntures;

comunicar o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagfes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nesta Escritura de Emisséo;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas,
sempre que solicitado;

cumprir com todas as obrigac6es assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo, mas
sem limitacéo, a devida destinacdo dos recursos captados por meio da Emisséo, nos termos
da Clausula 4 acima;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as declaracdes e
garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta,
no que for aplicavel,

manter em estrita ordem a sua contabilidade, mantendo os respectivos registros de acordo
com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xXxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

prestar informacdes verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes no ambito da Emissao;

envidar seus melhores esforgos, para manter os bens e ativos essenciais as suas atividades
devidamente segurados por companhia de seguro, com cobertura dos valores e riscos
adequados para a conducdo de seus negocios e para o valor de seus ativos e de acordo
com os padrdes de sociedades do mesmo setor no Brasil sendo certo que ndo cabera ao
Agente Fiduciario qualquer controle ou acompanhamento destes seguros;

manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagfes ou aprovacgdes
necessarias ao regular funcionamento das atividades da Emissora, cuja invalidade ou
irregularidade afete de forma negativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

manter seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades por
Acdes, pela legislacao tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado
e em perfeita ordem;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou que sejam objeto de parcelamento e estejam sob efeito suspensivo;

notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis em que tomar conhecimento da
ocorréncia de algum Evento de Vencimento Antecipado;

abster-se, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, de (a) divulgar ao publico
informacgBes referentes a Emissdo e/ou a Oferta, exceto em relacdo as informacdes
divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Emissora, advertindo os
destinatarios sobre o caréater reservado da informacao transmitida, e (b) negociar valores
mobiliarios de sua emisséo; e

manter seu registro de companhia aberta, categoria B, perante a CVM;

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario, qualificado no
preadmbulo desta Escritura de Emisséo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e ha melhor forma
de direito, aceita a nomeagéao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo, representar a
comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

(i)

(ii)

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por ac¢des, de acordo com as leis brasileiras;

esti devidamente autorizado e obteve todas as autorizac¢des, inclusive, conforme aplicavel,
legais, societérias e regulatdrias, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissao e
ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios e regulatérios necessarios para tanto;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissao tem(tém),
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emisséo e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus
termos e condicdes;

a celebracéo, os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo
gual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicéo legal ou
regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d)
néo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete o Agente Fiduciério e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicbes
previstos na legislag&o especifica e nesta Escritura de Emisséo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condicdes;

verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo, com base
nas informacg@es prestadas pela Emissora;

estar ciente da regulamentacédo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM n° 17,
de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17”), tratamento equitativo
a todos os Debenturistas de eventuais emissfGes de valores mobiliarios realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por Acdes, a Resolugdo CVM 17 e demais normas aplicaveis,
para exercer a funcéo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagfes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Resolucdo CVM 17;

néo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes; e

na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os fins do artigo 6°, § 2°, da Resolugdo
CVM 17, que ndo presta servicos de agente fiduciario em outras emissfes publicas de
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valores mobiliarios, realizadas pela Emissora ou por sociedades integrantes do mesmo
Grupo Econémico da Emissora.

10.2 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo desta Escritura de
Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a integral quitacdo das obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

10.3

Em caso de impedimentos temporarios, rendncia, intervencgéo, liquidagao extrajudicial, ou qualquer
outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a qualquer
tempo apbés o encerramento da Oferta, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substitui¢éo;

caso o0 Agente Fiduciério renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no exercicio de
suas funcdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas fungées;

sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario,
gue devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciério a ser substituido, podendo ser
convocada por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo; na hip6tese da convocacdo ndo ocorrer no prazo de até 15
(quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora realiza-la; em

casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data de inscrigdo do aditamento a esta Escritura de Emiss&o na
JUCEMA, juntamente com a declaragéo e as demais informacdes exigidas nos termos da
Resolucdo CVM 17;

0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servicos;

0 agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragéo percebida pelo anterior, caso
(a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor daremuneracgéo do agente fiduciario
proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima; ou (b)
a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima néo delibere sobre
a matéria;
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(viii) o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apdés sua nomeacao, comunica-la a
Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.25 acima e 13.2 abaixo; e

(ix) aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

10.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuicées que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura
de Emisséo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa qualidade:

() recebera uma remuneracao:

(a) serdo devidas parcelas anuais de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), devida pela
Emissora, sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emiss&o, e as demais
parcelas serdo devidas nas mesmas datas dos anos subsequentes, calculadas pro
rata die, se necessario. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a
operacdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacdo. Tais
pagamentos serdo devidos mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso
0 Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungédo em
relagdo a Emissao, remuneracao essa que sera calculada pro rata die;

(b) em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emisséo, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 500,00
(quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissao,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e nao
somente a andalise da minuta e participacéo presencial ou virtual dela. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b) participacédo
em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d)
conferéncia de procuragéo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o
material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada
(por exemplo, andlise de determinado documento ou participacdo em reunido), do
colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo
ao tempo;

(c) as parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagdo positiva acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice
gue vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

(d) as parcelas citadas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicho ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento; e

(e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

a remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessérias ao exercicio da fungéo de
agente fiduciario durante a implantacao e vigéncia do servi¢o, as quais serédo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicacbes em geral, notificacdes,
extracdo de certidbes, despesas cartorarias, fotocépias, digitalizacdes, envio de
documentos, viagens, alimentacdo e estadias, especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizag&o, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
gue o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depésitos, custas e
taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da
comunhado dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiduciério
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta
por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
operac¢édo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora
ou pelos Debenturistas, conforme o caso;

N&o havera devolugéo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciério a titulo da prestacdo
de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente;

eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, alteracBes nas
caracteristicas ordinarias da operacao, ou ainda apés a ciéncia do nome da Emissora
facultardo ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuigcdes do Agente Fiduciario:
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(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)
(xi)

(xiii)

(xiv)

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacdo
vigente, exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares
de valores mobiliarios;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo, o
cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcéo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocag¢éo da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre sua substitui¢do, nos termos da Clausula 10.3, incisos
(v) e (vi), e da Resolugédo CVM 17;

conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio de suas fun¢des;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes relativas a garantia
e a consisténcia das demais informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos, sejam
inscritos na JUCEMA, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacdes periodicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xviii) abaixo, sobre inconsisténcias
ou omiss@es de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgfes prestadas nas propostas de modificacdo das
condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fun¢des, certiddes
atualizadas da Emissora dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos
cartorios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda
Puablica da localidade onde se situe a sede ou o domicilio da Emissora,;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, qguando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Clausula
11.3;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora, e os Debenturistas, ao subscrever
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liguidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitages realizadas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgacéo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢cfes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo obrigagfes relativas as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢cbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente
Fiduciario, do inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da Emissora,
divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar & Emissora para divulgacdo na forma prevista
na regulamentacao especifica, relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o contelddo
minimo estabelecido na Resolugdo CVM 17;

manter o relatério anual a que se refere o inciso (xvii) acima disponivel para consulta publica
em sua péagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pégina na Internet lista atualizada das emiss6es em que exerce
a funcdo de agente fiduciario ou agente de notas;

divulgar em sua péagina na Internet as informagdes previstas no artigo 16 da Resolucdo
CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta piblica em sua pagina na Internet pelo prazo
de 3 (trés) anos; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na Internet
elou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor unitario das
Debéntures, calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado nos respectivos prazos de cura previstos nesta Escritura de
Emissao, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer medida prevista
em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo
12 da Resolugdo CVM 17, incluindo:

(i)

(ii)

declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e acessoérios;

requerer a faléncia da Emissora, se ndo existirem garantias reais;
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(iii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem seus
créditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial, recuperacéo
extrajudicial ou, se aplicavel, intervencgéo ou liquidacéo extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagcdo de veracidade nas
deliberag@es societarias e em atos da administragdo da Emissora ou, ainda, em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboragéo
desses documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislagéo aplicavel.

O Agente Fiduciério se balizara nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela Emissora para
acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

A atuacdo do Agente Fiduciério limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de Emisséo, estando o Agente Fiduciério isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido
da legislacdo ou regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, o Agente Fiducidrio assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulterac@o. Nao serd ainda, sob qualquer
hipétese, responséavel pela elaboracao de documentos societarios da Emissora, que permanecerao
sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢bes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulac&o ou pela CVM.

A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.25 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anuncio de convocacdo de Assembleias Gerais constantes da Lei das Sociedades
por Acdes, da regulamentac@o aplichvel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a
convocacgao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.
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Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral de
Debenturista, exceto (i) quando a Emissora convocar a referida Assembleia Geral de Debenturista,
ou (ii) quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario, hipdtese em que a presenca da
Emissora sera obrigatoria. Em ambos os casos citados anteriormente, caso a Emissora ainda assim

ndo compareca a referida Assembleia Geral de Debenturista, o procedimento devera seguir
normalmente, sendo validas as delibera¢des nele tomadas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 21 (vinte e
um) dias apds a primeira publicacédo da convocacao. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocacao somente podera ser realizada em, no minimo 8 (oito) dias apds a data de
publicacéo do novo edital de convocacéo.

Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta Escritura de
Emisséao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem 0s
titulares de todas as Debéntures em Circulacéo.

Observado o disposto na Clausula 6.17.9, as Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao,
em primeira convocagdo, com a presencga de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacgédo, com qualquer quérum,
desde que presentes ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberéo aos Debenturistas
eleitos por estes proprios ou agueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
Circulagéo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou n&o.

As deliberagbes em Assembleia Geral de Debenturista seréo tomadas pelos votos favoraveis de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures
em Circulagdo, em primeira convocacao, ou a maioria dos votos dos Debenturistas presentes, em
segunda convocagédo, desde que presentes Debenturistas que detenham ao menos 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, devendo ser excluidas aquelas de titularidade da
Emissora, ou que sejam de propriedade de seus respectivos controladores ou de qualquer de suas
respectivas Controladas ou coligadas, dos fundos de investimento administrados por sociedades
integrantes do Grupo Econdmico e/ou que tenham suas carteiras geridas por sociedades
integrantes do Grupo Econémico, bem como dos respectivos diretores, conselheiros e respectivos
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas acima mencionadas.

As deliberacdes para a modificacdo das condi¢cdes das Debéntures, assim entendidas as relativas:
(i) as alteragBes da amortizacdo das Debéntures; (ii) as alteragdes do prazo de vencimento das
Debéntures; (iii) as alteragbes da Remuneragdo das Debéntures; (iv) a alteragdo ou exclusao dos
Eventos de Vencimento Antecipado; (v) a inclusdo de mecanismos de resgate antecipado
facultativo, total ou parcial, das Debéntures; e/ou (vi) a alteragdo dos quoruns de deliberagdo
previstos nesta Escritura de Emisséo, seja em primeira convocacao ou em qualquer convocagao
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subsequente, serdo tomadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento das Debéntures em circulacgéo.

As deliberacdes relativas a aprovacéo de ndo adocao de qualquer medida prevista em lei ou nesta
Escritura de Emisséo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Debenturistas, incluindo a
rendncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver), serdo tomadas por (i) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo, quando em primeira convocacao, ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures presentes, se em segunda convocacédo, desde
gue presentes Debenturistas que detenham ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacao.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturista no &mbito da
competéncia legal, observados os qudéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, seréo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora, e obrigardo a todos os Debenturistas
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturista, ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturista.

Para os fins de constituicdo de quérum, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum, excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente (i) & Emissora; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer
controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a
gualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer
das pessoas referidas nos itens anteriores.

Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissdo podera ser alterada, sem a
necessidade de aprovacao pelos Debenturistas, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas e somente quando tal alteracdodecorrer (i) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacao a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM,
da ANBIMA, conforme aplicavel, ou da B3; (ii) de correcéo de erro de digitacao; (iii) das alteracdes
a quaisquer documentos da Emisséo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emisséo; ou (iv) da atualizacdo dos dados cadastrais das partes, tais como
alteracdo na denominacao social, endereco e telefone, entre outros.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, sobre a Assembleia Geral de acionistas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora, neste ato, declara que:

0] a celebracéo desta Escritura de Emissédo, bem como o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas, ndo infringe nenhuma obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
acoes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM, categoria “B”, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizag¢des, inclusive, conforme aplicavel,
legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebragcéo desta Escritura de
Emissdo, a Emissdo das Debéntures, ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui
previstas e a realizacdo da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo possuem
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes
aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo tem conhecimento de fato ou ligacdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem obrigacdes legalmente vélidas,
eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e condicdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cadigo
de Processo Civil;

a celebragéo, os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora; (b) n&o infringem
gualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, ou ao qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacéo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte
e/ou ao qual qualguer de seus respectivos ativos estejam sujeito; ou (2) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultaréo na criacdo de qualquer Onus
sobre qualquer ativo da Emissora; (e) ndo infringem qualquer disposi¢cdo legal ou
regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos ativos estejam sujeitos;
e (f) ndo infringem qualquer ordem, decis&o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
gue afete a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de Emisséo,
e ndo ocorreu e ndo estd em curso, na presente data, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

os documentos e informac8es fornecidos ao Agente Fiducidario sdo verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estéo atualizados até a data em
gue foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre as Debéntures;
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)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por (a) aqueles identificados no &mbito da auditoria, questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade esteja suspensa; ou (b)
gue ndo ocasione um Efeito Adverso Relevante;

as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020 representam corretamente, em todos
0S aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Emissora
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade
com a Lei das Sociedades por Acdes, e até a data de assinatura da presente Escritura de
Emisséo, ndo foram identificados nenhum Efeito Adverso Relevante;

conhece e esta cumprindo, e declara que suas Controladas, administradores, controladores
e/ou funcionarios, bem como seus respectivos diretores e membros do conselho de
administracdo, excetuadas as discussdes no ambito do Processo n° 0001167-
40.2017.8.10.0022, movido pelo Ministério Publico do Maranhdo, e respectivo
desdobramento na Acdo Civil Pablica de n°® 0803497-74.2017.8.10.0022, em tramite
perante a 12 vara civel de Agailandia, Estado do Maranh&o, e, no melhor de seu
conhecimento, as sociedades pertencentes ao seu Grupo Econémico, cumprem com as
Normas Anticorrupcdo e a Lei de Lavagem de Dinheiro, bem como as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
instancias judiciais com relagcao as Normas Anticorrup¢do e a Lei de Lavagem de Dinheiro;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagfes
impostas por lei, em todos os aspectos relevantes, exceto por (a) aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade esteja suspensa; ou (b)
gue ndo ocasione um Efeito Adverso Relevante;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas, concessdes,
autorizac6es, permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas (a) cuja auséncia ou ndo renovag¢do ndo causem um Efeito
Adverso Relevante; e (b) que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovacao;

inexiste qualquer descumprimento de qualquer disposi¢cao contratual que possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

inexiste descumprimento de qualquer ordem judicial, administrativa relevante ou arbitral;

inexiste qualquer outro tipo de investigacdo governamental, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao, qualquer dos
demais documentos relativos a Emissdo dos quais a Emissora seja parte e/ou a Emissao
das Debéntures;

ndo omitiu qualquer fato que possa resultar em alteracdo substancial na situacdo
econdmico-financeira, operacional, reputacional ou juridica da Emissora;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracédo da
Remuneracéo das Debéntures;

na presente data, ndo foi condenada por: (a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em
condigdo analoga a de escravo e/ou trabalho infantil, (b) crime contra 0 meio ambiente; e
(c) praticas listadas no artigo 5° da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, excetuadas as discussdes no &mbito do Processo n® 0001167-40.2017.8.10.0022,
movido pelo Ministério Publico do Maranh&o, vinculada a Acéo Civil Publica de n® 0803497-
74.2017.8.10.0022, em tramite perante a 12 vara civel de Acailandia, Estado do Maranh&o;

respeita a legislacdo socioambiental em todos os aspectos, exceto por (a) aquelas
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade esteja
suspensa; ou (b) que néo ocasione um Efeito Adverso Relevante, bem como declara que
suas atividades n&o incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-
obra infantil, em condi¢édo anéloga a de escravo ou qualquer espécie de trabalho ilegal ou,
ainda, de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nédo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, direta ou indiretamente, por meio de seus respectivos fornecedores
de produtos, servicos ou correspondentes;

a utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo néo violara a legislagédo
socioambiental;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, € exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emisséo, exceto pelo registro da presente Escritura de Emissdo e da RCA da Emissora
perante a JUCEMA;

NAo possui quaisquer passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos
ou contingéncias decorrentes de operacdes praticadas que ndo estejam refletidos nas
demonstragdes financeiras ou em suas notas explicativas das demonstracdes financeiras
da Emissora, que possam causar um Efeito Adverso Relevante as suas operagfes
conforme atualmente conduzidas;

excetuadas as discussdes no d&mbito do Processo n° 0001167-40.2017.8.10.0022, movido
pelo Ministério Pdblico do Maranh&o, vinculada & A¢&o Civil Publica de N° 0803497-
74.2017.8.10.0022, em tramite perante a 12 vara civel de Acailandia, Estado do Maranh&o
(a) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos nas Normas Anticorrupcdo, na Lei de Lavagem de Dinheiro e/ou nas leis
relacionadas a crime organizado; (b) n&do prometeu, ofereceu ou deu, direta ou
indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obter ou manter
negocios ou para obter qualquer vantagem imprépria; (c) ndo aceita ou se compromete a
aceitar de quem quer que seja, tanto por conta prépria quanto por meio de outrem, qualquer
pagamento, doacdo, compensacao, vantagens financeiras ou ndo financeiras ou beneficios
de qualquer espécie, direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente contrato,
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gue constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de corrupgéo
sob as leis aplicaveis as suas atividades e de suas respectivas filiais, devendo garantir,
ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam da mesma forma; e (d) em todas as suas
atividades relacionadas a este instrumento, cumpre e cumprird, a todo tempo, com todas as
Normas Anticorrup¢éo e a Lei de Lavagem de Dinheiro;

(xxvi) a celebragéo do presente instrumento ndo caracteriza: (a) fraude contra credores, conforme
previsto nos artigos 158 a 165 do Caédigo Civil; (b) infracdo ao artigo 286 do Caédigo Civil;
(c) fraude de execucado, conforme previsto no artigo 792 do Cédigo de Processo Civil; ou
(d) fraude, conforme previsto no artigo 185, caput, do Cdédigo Tributario Nacional, bem como
ndo é passivel de revogacao, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei de Faléncias,
conforme em vigor;

(xxvii) nao utilizar os recursos oriundos da Emissdo em atividades para as quais ndo possua a
licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela legisla¢do socioambiental;

(xxviii) ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
gue possa resultar em alteragdo substancial adversa de suas situacdes econdémico-
financeira, operacional, reputacional, juridica ou de suas atividades em prejuizo dos
Debenturistas, observado o disposto na Resolu¢cdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada; e

(xxix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulga¢éo e apuracdo da Taxa
DI, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da Remuneracdo das Debéntures foi
acordada por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé.

12.2 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o Agente
Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou
pelo Agente Fiduciario em razéo da falsidade e/ou incorre¢cdo de qualquer das declaracbes
prestadas nos termos da Clausula 12.1 acima.

12.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.2 acima, a Emissora obriga-se a notificar o Agente
Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento, caso
qualquer das declara¢fes prestadas nos termos da Clausula 12.1 acima seja falsa e/ou incorreta
em qualquer das datas em que foi prestada.

13 DISPOSICOES GERAIS

13.1 Despesas

13.1.1 Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures, incluindo publicacdes,
inscricbes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liquidante e dos demais prestadores de servi¢os e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures.
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13.2 Comunicacdes

13.2.1 Todas as comunicacfes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser
sempre realizadas por escrito, para os endere¢os abaixo, e serdo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicagdes realizadas por correio
eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as
demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

Para a Emissora:

ACO VERDE DO BRASIL S.A.

Av. do Contorno, n° 3.800, 19° andar, Santa Efigénia

CEP 30.110-022 - Belo Horizonte, MG

At.: Silvia Carvalho Nascimento e Silva

Telefone: (31) 3228-2501

E-mail: silvia@ferroeste.com.br | gustavo.bcheche@ferroeste.com.br |
juridico@ferroeste.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302 -304, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

13.3 As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

13.4 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada eficaz e valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

13.5 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura de
Emissao, desde que ndo afete a validade e exequibilidade desta Escritura de Emisséo, nao afetara
as demais clausulas, que permanecerédo validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de
todas as suas obrigacBes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade de
qualquer clausula desta Escritura de Emisséo, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emisséo, de termos e condi¢des validos que reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada
ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

45



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

13.6 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concesséo entre as partes serd sempre considerado mera
liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novagao, alteragéo,
transigéncia, remissdo, modificac@o ou reducéo dos direitos e obrigacbes daqui decorrentes.

13.7 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784 do Cdadigo de Processo Civil.

13.8 Para os fins desta Escritura de Emissao, as partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a
execucao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes, 538,
806 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emisséao.

13.9 Assinatura Digital

13.9.1 As Partes reconhecem que as declara¢des de vontade das Partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando € utilizado
o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
— ICP-Brasil, conforme admitido pelo art. 10 e seu paragrafo primeiro da Medida Provisoria
n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de
contratacdo em meio eletrdnico, digital e informatico como vélida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, a presente Escritura de Emisséo, assim como os demais documentos relacionados
a Emissdo e as Debéntures, podem ser assinados digitalmente por meio eletrdnico
conforme disposto nesta Clausula.

13.9.2 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito a data de inicio da producéo de
efeitos da presente Escritura de Emisséo sera a data indicada abaixo e, ainda que alguma
das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o foro de
eleicdo desta Escritura de Emisséo é, para todos os fins, a Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&o Paulo, conforme abaixo indicado.

13.10 Lei de Regéncia

13.10.1 Esta Escritura de Emisséo é regida e interpretada de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.
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13.11 Foro

13.11.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusao

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta Escritura de

Emisséo eletronicamente, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a
assinam.

Séo Paulo, 13 de julho de 2023.

(as assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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Péagina 1/3 de Assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, conforme o Rito de Registro Automético de Distribuigdo, da Ago Verde do Brasil S.A.

ACO VERDE DO BRASIL S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Péagina 2/3 de Assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicéo
Publica, conforme o Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, da Aco Verde do Brasil S.A.”

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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Péagina 3/3 de Assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicéo
Publica, conforme o Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, da Aco Verde do Brasil S.A.”

Testemunhas:

Nome:
CPF/MF:
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