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Comentério da Administracdo sobre o Desempenho da Companhia

A Aco Verde do Brasil S.A (GN - AVB) apresenta seus resultados do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019 em Reais, sendo suas demonstra¢cfes contdbeis apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Os
comentarios abordam os resultados da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e
as comparaces sdo relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (12M18).

Destaques operacionais e financeiros

¢ O Volume de venda de aco atingiu 305 mil toneladas (12M19), aumento de 8% em comparagao ao
mesmo periodo de 2018.

¢ O fluxo de caixa livre, antes das atividades de financiamentos e investimentos, apresentou
aumento nos 12M19, atingindo R$ 146 milhdes, contra R$ 122,3 milhées nos 12M18.

e Lucro liquido de R$ 62,6 milhdes no 12M19, contra um resultado de R$ 62,9 milhdes no mesmo
periodo de 2018.

¢ A receita liquida acumulou nos 12M19 R$ 707 milhdes, valor 13 % superior ao auferido no
acumulado comparado aos 12M18. A melhora no desempenho em compara¢ao aos 12M18, s6 foi
possivel pelas expressivas melhorias operacionais, pelo incremento de producéo e vendas dos
produtos laminados, que junto com confianga de nossos clientes, compensaram 0s reajustes
negativos de precos dos produtos siderargicos.

e No periodo de 12 meses findos em 31 de dezembro de 2019, o lucro bruto acumulou R$ 155,4
milhdes e 22% de margem, face aos 12M18 com R$ 149,1 milhdes e com margem bruta em 24%.
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Destaques Variacéo

12M19 x 12M18

Vendas de Ago (toneladas) 304.596 282.127 8%
Tarugo 91.626 227.339 -60%
Mercado Interno 48.794 202.075 -76%
Mercado Externo 42.832 25.264 70%
Fio Maquina 134.134 52.543 155%
Mercado Interno 134.134 52.543 155%
Vergalhdo 78.836 2.245 3412%
Mercado Interno 78.836 2.245 3412%
Vendas Ferro Gusa (toneladas) - 40.197 -100%
Mercado Interno - 4.994 -100%
Mercado Externo - 35.203 -100%
-100%
Gases (m3) 885.860 3.643.844 -76%
Oxigénio 297.551 2.987.499 -90%
Nitrogénio 19.498 162.797 -88%
Argbnio 568.811 493.548 15%
Energia Elétrica (mwh) 57.527 71.836 -20%
Energia Elétrica 57.527 71.836 -20%
Sub produtos (toneladas) 72.388 44.228 64%
Escoria 53.302 35.732 49%
Calcério 1.287 8.496 -85%
Minério de Ferro 17.799 - 100%
Resultado Consolidado (R$
milhares)
Receita Liquida 707.008 628.367 13%
Lucro Bruto 155.356 149.067 4%
Margem % 22% 24% -7%
EBITDA Ajustado?! 209.261 207.445 1%
Divida Liquida Ajustada? 619.172 529.986 17%
Caixa / Disponibilidades 19.104 4.088 367%
Divida Liquida /EBITDA3 2,96 2,55 16%
Ativos Circulantes 218.134 130.473 67%
Passivos Circulantes 326.368 287.550 13%
ccLt (108.233) (157.077) -31%

1 A Companhia divulga seu EBITDA (lucro do periodo apurado antes dos juros, do Imposto de Renda, da contribuicdo social, da depreciacdo, da
amortizacdo e da exaustéo) ajustado com a adi¢éo ou exclusdo do valor justo de ativos biolégicos, a perda (ganho) na baixa de ativo imobilizado
e constituicdo (reversdo) de provisdo para contingéncias. Em razéo de sua relevancia, os valores néao recorrentes foram devidamente ajustados.

2 A Divida Liquida Ajustada refere-se ao volume de empréstimos e financiamentos, adiantamento de contrato de cambio (ACC) menos o caixa e
equivalentes

3 O mdltiplo DL/EBITDA é a divida liquida de uma empresa, que é a divida bruta menos as disponibilidades e aplica¢8es, dividido pelo EBITDA que
retrata a geracao de caixa da companhia que pode ser utilizado para pagar as dividas.

4 Este indice mede a diferenga entre o ativo circulante e o passivo circulante da empresa. Apresenta se existe folga nos ativos de curto prazo em
relagdo aos passivos de curto prazo. Um CCL negativo pode indicar um maior nivel de risco. Neste caso, as dividas de curto prazo da empresa
s&o superiores aos ativos de curto prazo.
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e Nos 12M19, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$24,7 milhdes, superior ao
registrado no mesmo periodo de 2018, mantendo-se o patamar de 3% em relacéo a receita liquida.
As despesas com vendas totalizaram R$ 67,9 milhdes, correspondente a 9,5% da receita liquida,
pequeno acréscimo de 0,72 p.p. em relacdo ao percentual obtido em 2018 (8,9% da receita liquida).
Ambos os valores se devem ao fato da inclusao dos produtos laminados no portifélio, incrementando
sensivelmente o nimero de clientes e administracéo de vendas, além do raio médio de atendimento
de transporte.

e Nos 12M19, a conta de outras receitas (despesas) operacionais liquidas atingiu valor positivo de
R$ 63,3 milhdes, face aos R$ 58,6 milh6es de 2018, advindo principalmente do ganho registrado a
partir de Incentivo Fiscal do Estado do Maranhédo, SINCOEX, que prevé o diferimento de 75% do valor
do recolhimento do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigcos (ICMS) sobre as vendas.
Com prazo de fruicdo de doze anos e meio, o regulamento do SINCOEX prevé a reducao desse saldo
devedor em 95% no momento do pagamento.

e Nos 12M19, o resultado financeiro liguido foi negativo em R$ 63,3milhdes. As despesas financeiras
sdo decorrentes, principalmente, dos pagamentos de juros relativos ao fornecimento de matérias
primas e das liquidagdes de juros do financiamento junto ao Banco do Nordeste do Brasil (BNB). As
variagcbes cambiais negativas no montante de R$ 6,3 milhdes sdo decorrentes, na maioria, de
contratacfes de cambio para as exportacoes.

. . . Variagao
Resultado Financeiro (R$ milhares) 12M19 12M18
12M19 X 12M18
Resultado Financeiro (R$ milhares) (56.967) (39.419) 45%
Receitas Financeiras 1.453 4.127 (65%)
Rendimentos de aplicac&o financeira 328 2.162 (85%)
Juros multas e descontos 495 735 (33%)
Outros 630 1.230 (49%)
Despesas Financeiras (58.420) (43.546) 34%
Juros sobre empréstimos e financiamentos (37.770) (32.949) 15%
Juros e multas (10.260) (9.232) 11%
Arrendamentos (2.943) - (100%)
Outras (7.447) (1.366) 445%
Variag6es Cambiais (R$ milhares) (6.318) (25.587) (75%)

Variagdo cambial (6.318) (25.587) (75%)
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¢ O EBITDA ajustado somou R$ 209,3 milh&es, frente a R$ 207,4 milhdes nos 12M18 e a margem
EBITDA ajustada atingiu 29,6%, face a margem de 33,01% alcancada em 2018. Esse decréscimo de
3,42 p.p. foi devido ao aumento das despesas com vendas impactada pela fase de “ramp up” para a
colocacéo da linha de laminados em barra no mercado brasileiro.

. ) Variagao
EBITDA Ajustado (R$ milhares)
12M19 X 12M18

Lucro Liquido /(Prejuizo) do periodo 62.586 62.864 (0%)

(+) Depreciagéo/Exaustdo 77.995 71.845 9%

(+) IR e CSLL (1.415) 3.846 (137%)

(+) Resultado financeiro liquido 63.285 65.005 (3%)
EBITDA 202.451 203.561 (1%)

(+) ltens ndo Recorrentes 6.810 3.885 75%
EBITDA Ajustado? 209.261 207.445 1%
Margem EBITDA Ajustada (%) 29,6% 33,01% (10%)

1 A Companhia divulga seu EBITDA (lucro do exercicio apurado antes dos juros, do Imposto de Renda, da contribuicdo social, da
depreciacdo, da amortizagdo e da exaustdo.) ajustado com adi¢cdo ou exclusédo do valor justo de ativos biolégicos, a perda (ganho) na
baixa de ativo imobilizado e constituicdo (reversdo) de provisdo para contingéncias. Em razdo de sua relevancia, os valores ndo
recorrentes foram devidamente ajustados.

e Em 2019, a divida liquida ajustada atingiu R$ 619,2 milh8es, frente R$ 529,9 milhdes, decorrente
principalmente por forca de contratos de cambio contratados. A relacdo Divida Liquida
Ajustada/EBITDA Ajustado, calculada com base no EBITDA Ajustado dos ultimos doze meses, atingiu
2,96x apresentando piora, face aos 2,55x alcangado em 2018.

2,96

619.172

529.986

12M19 12M18

= Divida Liquida Ajustada? Divida Liquida /EBITDA?
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragcdes contabeis

Aos

Administradores e Acionistas da
Aco Verde do Brasil S.A.
Acailandia - MA

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis da A¢o Verde do Brasil S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da A¢o Verde do Brasil S.A. em 31
de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Outras informacgdes que acompanham as demonstrac8es contabeis e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o Relatorio da Administracéo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.
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Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstra¢des contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contébeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstra¢gfes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responséveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstra¢gdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragées contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac@o a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar ateng&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracdes contébeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cbes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 31 de marco de 2020.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

”
@L. m%zs

CRC-1MG090648/0-0



Aco Verde do Brasil S.A.

Balanco patrimonial

31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalente de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos
Despesas antecipadas
Outras contas a receber

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
Ativos financeiros
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Tributos diferidos
Depésitos judiciais

Ativo Bioldgico
Investimentos

Ativo de direito de uso
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

AVB
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Nota 2019 2018
19.104 4.088
4 41.996 19.420
5 118.185 67.060
6 20.576 17.522
17.725 20.877
456 1.414
92 92
218.134 130.473
327 310
6 4.891 4.891
7 - 5.457
19 a) 4.716 3.301
761 547
10.695 14.506
8 97.114 60.581
9 16.561 19.834
11 52.848 -
10 1.127.769 1.116.826
2.998 2.609
1.297.290 1.199.850
1.526.119 1.344.829

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Passivo

Circulante
Fornecedores
Arrendamento
Empréstimos e financiamentos
Adiantamento de contrato de cambio
Adiantamentos de clientes
Obrigacdes sociais
Obrigacdes tributarias
Dividendos a pagar
Parcelamento de impostos
Outras contas a pagar

Nao circulante
Fornecedores
Arrendamento
Empréstimos e financiamentos
Parcelamento de impostos
Partes relacionadas
Comissao de agentes de exportacédo
Provisdo para riscos
Outras contas a pagar

Patriménio liquido
Capital social
Ajuste de avaliacédo patrimonial
Reservas de incentivos fiscais
Reservas de lucros
Ac¢bes em tesouraria

Total do passivo e do patriménio liquido
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Nota 2019 2018
12 94,537 89.260
11 6.049 -
13 29.429 91.104
14 122.175 36.207
15 52.605 51.341

12.418 12.398
1.236 5.384
350 490
4.553 77
3.016 1.289
326.368 287.550
12 89.504 92.561
11 47.981 -
13 486.672 406.763
15.024 -
7 226.912 297.779
16 47.935 44.801
17 17.793 13.645
7.229 3.615
939.050 859.164

18
40.000 40.000
25.034 28.654
197.623 128.273
8.307 11.451
(10.263) (10.263)
260.701 198.115
1.526.119 1.344.829

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢cdes contabeis.



Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)
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Nota 2019 2018

Receita liquida de vendas 20 707.008 628.367
Custo dos produtos vendidos 21 (551.652) (479.300)
Lucro bruto 155.356 149.067
Despesas com vendas 21 (67.881) (55.791)
Despesas gerais administrativas 21 (24.692) (17.554)
Outras receitas (despesas) operacionais 21 63.347 58.625
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 (3.274) (1.115)
Perda sobre Ativo Biolégico 8 1.600 (1.515)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 124.456 131.717
Receitas financeiras 22 1.453 4.127
Despesas financeiras 22 (58.420) (43.546)
Varia¢Bes cambiais liquidas (6.318) (25.587)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 61.171 66.711
Imposto de renda e contribui¢cdo social 19

Diferido 1.415 (3.847)
Lucro liquido do exercicio 62.586 62.864

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢cdes contabeis.
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Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

2019 2018
Lucro (prejuizo) do periodo 62.586 62.864
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes do periodo 62.586 62.864

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstragdo das mutac¢des do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Reservade lucros

Ajuste de Reserva de

AVB
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Capital avalicéo incentivos Garantia Lucros Acdes em
social patrimonial fiscais Legal operacional acumulados  tesouraria Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 40.000 32.273 64.934 8.000 307 (10.263) 135.251
Realizagdo de reserva - (3.619) - - - 3.619 -
Lucro liquido do exercicio - - - - 62.864 62.864
Destinagdes:
Reserva legal - 3.144 - (3.144)
Reserva de incentivos fiscais - - 63.339 - (63.339)
Saldo em 31 de dezembro 2018 40.000 28.654 128.273 11.144 307 (10.263) 198.115
Realizacéo de reserva - (3.620) - - 3.620
Reverséo de reserva - - (3.144) - 3.144 -
Lucro liquido do exercicio - 62.586 62.586
Destinagdes:
Reserva de incentivos fiscais - - 69.350 - - (69.350)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 40.000 25.034 197.623 8.000 307 (10.263) 260.701

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstragéo do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Resultado do exercicio

Itens que ndo afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciagdo, amortizacdo e exaustao
Exaustéo ativo biol6gico

Ajuste a valor presente

VariagBes monetarias e cambiais liquidas
Avaliac&o a valor justo

Resultado de investimentos

Tributos diferidos

Perdas - baixa de ativos néo circulante
Resultado da equivaléncia patrimonial
Provisdes para contingéncias

(Aumento) reducéo de ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Depositos judiciais

Aumento (reducdo) de passivos operacionais
Fornecedores

Passivo de arrendamento

Adiantamentos de clientes

Obrigagdes sociais

Obrigagdes tributarias

Parcelamento de impostos

Comisséo de agentes de exportacdo

Outras contas a pagar

Caixa liquido aplicado nas (provenientes das) atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicagdes no imobilizado e intangivel

Aplicagdes no ativo biolégico

Aplicagéo financeira

Alienacéo de imobilizado e intangivel

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de dividendos

Conta corrente entre partes relacionadas

Adiantamento de contrato de cAmbio

Empréstimos tomados

Amortizacdes

Pagamento de juros

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamentos

Aumento (redugéo) liquido no caixa e equivalente de caixa
Demonstracdo do aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (redugéo) liquido no caixa e equivalentes de caixa

AVB

ACO VERDE
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2019 2018
62.586 62.864
64.884 48.028
13.225 23.858

1.130 260
34.207 40.378
(1.600) 1.515
4.080 567
(1.415) 3.787
(2.452) -
3.273 1.115
4.148 770
182.066 183.142
(22.576) (11.890)
(51.125) (3.421)
(3.054) 18.772
3.181 (6.923)
958 (854)
(214) (64)
(72.830) (4.380)
686 (24.775)
2.403 (30.373)
8.940 3.568
(4.148) 2.968
19.500 (7.473)
4.008 (1.230)
5.341 898
36.730 (56.417)
145.966 122.345
(79.055) (84.245)
(48.158) (19.998)
a7 43587
2.393 146
(124.837) (60.510)
(140) (797)
(74.330) 39.673
85.157 (17.196)
42.400 2.088
(33.094) (45.208)
(26.106) (36.704)
(6.113) (58.144)
15.016 3.691
4.088 397
19.104 4.088
15.016 3.691

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢cdes contabeis.
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Contexto operacional

Em 10 de setembro de 2019, a Gusa Nordeste S.A. alterou sua denominacao social para A¢o
Verde do Brasil S.A.

A Aco Verde do Brasil S.A. (“AVB” ou “Companhia”) tem como atividades preponderantes a
industrializacdo, comercializacéo, importacéo e exportacao de produtos siderargicos, em
especial, aco e ferro gusa em todas as suas formas e seus subprodutos, bem como insumos e
equipamentos necessarios a sua producao, transformacéo ou beneficiamento, comercializacédo
de florestas proéprias e seus produtos.

A Aco Verde do Brasil € uma sociedade andnima de capital fechado, com sede na Rodovia
BR 222, Km 14,5 - Distrito de Pequia, Acailandia - MA - Brasil e foi constituida em 3 de outubro
de 1984, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Maranhé&o.

A Companhia vem trabalhando na verticalizacdo de sua producdo, onde destaca-se a construgéo
de uma aciaria com laminacdo, denominada AVB - A¢o Verde do Brasil, uma usina siderargica
100% verde, sem o consumo de combustivel féssil e com equipamentos de alta tecnologia e
elevado nivel de automacao, com dispositivos de controle ambiental visando minimizar a emissédo
de efluentes de qualquer natureza.

A primeira fase esta concluida, tendo o inicio da producéo acontecido em dezembro de 2015. A
segunda fase, que consiste na laminacéo, entrou em opera¢ao no segundo semestre do ano de
2018, encontrando-se em estagio de “ramp up”, estando este empreendimento voltado,
preferencialmente, para o mercado interno, principalmente para os segmentos da construcéo civil
e da indastria. Em 2019 houve expressivo incremento de producéo e vendas dos produtos
laminados no portifélio da AVB, aumentando sensivelmente o nimero de clientes, além do raio
médio de atendimento e transporte.

A Aco Verde do Brasil apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento
do periodo, no montante de R$108.234 (R$157.077 em 31 de dezembro de 2018). Os
investimentos da Companhia, naturais para um projeto dessa natureza refletem o excesso de
passivo circulante da mesma. O agente financiador da verticalizacdo, Banco do Nordeste do
Brasil (BNB), através do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), financiou
R$437.739 com liberacdes ocorridas até o exercicio de 2015, do total investido até 31 de
dezembro de 2019 de R$1.111.000, aproximadamente. O inicio da operagéo da laminacéo
propiciou uma situagdo financeira mais confortavel e menos onerosa.

A Administragdo acompanha o desempenho operacional e financeiro da Companhia, incluindo
eventuais necessidades de caixa. Durante o periodo de langamento e conquista de market share
para os produtos da laminac¢éo, caso haja necessidade de caixa, a Administracao buscara
alternativas de injecao de recursos na Companhia.
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As empresas Empresa de Mecaniza¢éo Rural S.A., Aco Verde do Brasil S.A., CBF Indlstria de
Gusa S.A., Ferroeste Industrial Ltda., G5 Agropecuaria Ltda., Energia Viva Agroflorestal Ltda.,
Destilaria Veredas Industria de Aglcar e Alcool Ltda., Veredas Agro Ltda., FIESA - Ferroeste
Industrial do Espirito Santo S.A. e Carvalho Projetos, Empreendimentos e Consultoria Ltda. sdo
entidades controladas pelos mesmos acionistas e possuem atividades complementares. O
controle das empresas € mantido pelo mesmo grupo de acionistas e mesmo pessoal-chave da
Administracéo, sendo responsavel pela tomada de decisdes.

As demonstracdes contabeis da AVB, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram
autorizadas para emissao com a aprovacgéo da Administracdo da Companhia em 31 de marco de
2020.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracBes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

2.1. Base de preparac¢ao e declaracdo de conformidade

Essas demonstracdes foram preparadas considerando o custo como base de valor, que no
caso de ativos e passivos financeiros, bem como ativos biolégicos séo ajustados refletindo
a mensuracao ao valor justo e ajustadas para refletir o custo atribuido aplicado na data de

transi¢do dos CPCs.

A preparacao de demonstracdes contdbeis requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstracfes contabeis, estdo divulgadas na

Nota 3.
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Pronunciamentos novos ou aplicados em 1° de janeiro de 2019

CPC 06 (R2) - Operacdes de Arrendamento Mercantil

Em 1° de janeiro de 2019, entrou em vigor o CPC 06 (R2) - Operacdes de Arrendamento
Mercantil. Na nova norma, um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento.

O CPC 06 (R2) substituiu as normas de arrendamento existentes do CPC 06 (R1) -
Operacgdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 - Aspectos Complementares das
Operacgdes de Arrendamento Mercantil.

A Companhia aplicou a abordagem de retrospectiva modificada e n&o reapresentou os
valores comparativos para 0 ano anterior a primeira adogdo. Os ativos de direito de uso
relativos a arrendamentos foram mensurados ao valor dos passivos de arrendamento no
momento da ado¢do. A Companhia aplicou a isencdo prevista na norma para o ndo
reconhecimento do direito de uso e dos passivos de arrendamento para contratos com prazo
inferior a 12 meses e para ativos com baixo valor.

Os impactos da aplicacdo deste pronunciamento estdo demonstrados na Nota 11.
ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

Trata da contabilizacdo dos tributos sobre o lucro nos casos em que os tratamentos
tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicacdo do CPC 32 - Tributos sobre o lucro e
nao se aplica a tributos fora do &mbito do CPC 32 nem inclui especificamente os requisitos
referentes a juros e multas associados a tratamentos tributarios incertos.

A Interpretacdo aborda especificamente o seguinte:

e Se a entidade considera tratamentos tributarios incertos separadamente;

¢ As suposicdes que a entidade faz em relacdo ao exame dos tratamentos tributarios pelas
autoridades fiscais;

e Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo, prejuizos
fiscais ndo utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliguotas de imposto;

e Como a entidade considera as mudancas de fatos e circunstancias.
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2.2.

2.3.

¢ A entidade deve determinar se considera cada tratamento tributério incerto
separadamente ou em conjunto com um ou mais tratamentos tributarios incertos. Deve-se
seguir a abordagem que melhor prevé a resolucédo da incerteza. A interpretacéo tem
vigéncia para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2019. A Companhia
adotou a interpretacéo a partir dessa data e analisou os tratamentos tributérios que
poderiam gerar incertezas na apuragdo dos tributos sobre o lucro e que potencialmente
poderiam expor a Companhia a riscos materialmente provaveis de perda. A concluséo
das andlises é gue nenhuma das posicdes relevantes adotadas pela Companhia teve
alteracdo no que se refere a expectativa de perdas em fungdo de eventuais
guestionamentos por parte das autoridades tributarias.

Conversao de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentacédo

Os itens incluidos nas demonstragBes contabeis da Companhia sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econdmico no qual atua ("a moeda funcional"). As
demonstracdes contibeis estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a moeda de apresentacéo.

Transacoes e saldos

As operacdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando
as taxas de cambio vigentes nas datas das transac¢des ou has datas da avaliagédo, quando
0s itens sdo remensurados e reconhecidos na demonstracédo do resultado como “Varia¢éo
cambial liquida”.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos bancarios e outros

investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses,
e com risco insignificante de mudanca de valor.
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2.4.

2.5.

Informagdes por segmentos

A Companhia desenvolve suas atividades de negdcio considerando um Unico segmento
operacional que é utilizado como base para gestdo da entidade e para a tomada de
decisbes.

Instrumento financeiros

A partir de 1° de janeiro de 2018 o CPC 48 foi adotado pela Companhia, sendo assim,
todos os ativos e passivos estao registrados conforme a respectiva pratica.

A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de
acordo com as seguintes categorias:

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros sao classificados sob as seguintes categorias: ativos mensurados
ao custo amortizado; valor justo por meio do resultado, valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. Os ativos sdo classificados de acordo com a defini¢cdo do
modelo de negdcio adotado pela Companhia e as caracteristicas do fluxo de caixa do
ativo financeiro.

Reconhecimento e mensuragéo

A Companhia classifica no reconhecimento inicial seus ativos financeiros em trés
categorias: (i) ativos mensurados ao custo de amortizagéo; (ii) valor justo por meio do
resultado; (iii) valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

Custo de amortizacéo

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as
seguintes condi¢cfes forem atendidas:

(i) O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja
manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais;

(i) Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificas, a
fluxo de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.
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b)

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta
somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e,
cujo modelo de negécios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais
do ativo quanto sua venda, bem como investimentos em instrumento patrimoniais ndo
mantidos para negocia¢do nem contraprestacdo contingente, que no reconhecimento
inicial, a Companhia elegeu de forma irrevogavel por apresentar alteracdes
subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes.

Valor justo por meio do resultado

Todos os demais ativos financeiros. Esta categoria geralmente inclui instrumentos
financeiros derivativos.

Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos
contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transac¢éo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro sao transferidos ou na qual a Companhia nem transfere
nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao valor justo por meio do resultado. Um passivo financeiro é classificado como
mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for classificado como mantido
para negociacéo, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento
inicial. Passivos financeiros mensurados ao valor justo contra o resultado séo
mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no
resultado. Outros passivos financeiros sédo subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas
cambiais séo reconhecidos no resultado.
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2.6.

Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacéo contratual é
retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo
financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo
modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro
baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento
de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a contraprestacao
paga (incluindo ativos transferidos que nédo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no
balanco patrimonial quando h& um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e ha uma intencao de liquida-los numa base liquida, ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de
mercadorias no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é
até doze meses apos a data do balancgo, as contas a receber séo classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa
efetiva de juros menos a Provisé@o para Créditos de Liquidacdo Duvidosa ("PCLD" ou
impairment). Na pratica, o valor justo das contas a receber de clientes nao diverge do valor
das vendas, considerando os prazos médios de recebimento.
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2.7.

2.8.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados pelo custo médio das compras, liquido dos impostos
compensaveis quando aplicaveis, e valor justo dos ativos biolégicos na data do corte,
sendo inferior aos valores de realizacdo, liquidos dos custos de venda. Os estoques de
produtos acabados compreendem as matérias-primas processadas, envolvimento de mao
de obra direta e custos de producéo na valorizacao dos itens.

Quando necessario, os estoques sao deduzidos de provisao para perdas com estoques,
constituida em casos de desvalorizacdo de estoques, obsolescéncia de produtos e perdas
de inventério fisico.

Adicionalmente, em decorréncia da natureza dos produtos da Companhia, em casos de
obsolescéncias de produtos acabados, podem ser reutilizados na producao.

Ativo imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo, menos depreciacdo acumulada. Esse custo foi
ajustado para refletir o custo atribuido de terrenos, maquinas e equipamentos, na data de
transicdo para o CPCs. O custo inclui os gastos diretamente atribuiveis & aquisicdo, bem
como os custos de financiamento relacionados com a aquisi¢ado de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com
seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros
reparos e manutencgdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

Os terrenos néo séo depreciados. A depreciacdo dos ativos é calculada usando o método
linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida Util estimada,
como segue:

% ao ano
EdificacBes/instala¢cbes 3,0
Magquinas e equipamentos 7,46
Mdveis, utensilios e equipamentos 7,6
Veiculos 9,3
CPD (equipamentos de informatica) 17,6
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2.9.

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o
valor contabil do ativo € maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienagbes sédo determinados pela comparacéo dos resultados
com o seu valor contabil e sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Arrendamentos

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

Como arrendataria

A Companhia aplica uma Gnica abordagem de reconhecimento e mensuracao para todos
0s arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos
de baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar
pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso
dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou
seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). O custo dos ativos de
direito de uso é mensurado pelo valor dos passivos de arrendamento reconhecidos. Os
ativos de direito de uso sao depreciados linearmente pelo prazo estimado de vigéncia do
contrato de arrendamento.
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Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem
substancialmente pagamentos fixos, menos quaisquer incentivos de arrendamento a
receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e
valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos de
arrendamento incluem ainda o prec¢o de exercicio de uma opg¢éo de compra razoavelmente
certa de ser exercida pela Companhia e pagamentos de multas pela rescisédo do
arrendamento, se o0 prazo do arrendamento refletir a Companhia exercendo a opc¢éo de
rescindir o arrendamento.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que nao dependem de um indice ou taxa sédo
reconhecidos como despesas no periodo em que ocorre o evento ou condi¢do que gera
esses pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a taxa
obtida em operacdes de financiamentos para ativos das classes de arrendamento. Apés a
data de inicio, o valor do passivo de arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo
de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados.

As operacdes de arrendamento da Companhia em vigéncia em 31 de dezembro de 2019
ndo possuem clausulas de restricdes que imponham a manutencao de indices financeiros,
assim como ndo apresentam clausulas de pagamentos variaveis que devam ser
consideradas, ou clausulas de garantia de valor residual e op¢des de compra ao final dos
contratos.

A Companhia ndo considera aspectos de renovacdo em sua metodologia, haja visto que os
ativos envolvidos em sua operagdo nao sdo indispensaveis para a conducéo de seus
negocios, podendo ser substituidos ao término do contrato por novos ativos adquiridos ou
por outras operagdes que ndo as mesmas pactuadas.
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2.10.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia aplica a isencao de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
arrendamentos de curto prazo de equipamentos operacionais e veiculos (ou seja,
arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses a partir da
data de inicio e que ndo contenham opcéo de compra). Também aplica a concesséo de
isencdo de reconhecimento de ativos de baixo valor a arrendamentos de equipamentos de
informatica considerados de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo e
de arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reconhecidos como despesa pelo método
linear ao longo do prazo do arrendamento.

Como arrendadora
A Companhia nao foi parte, como arrendadora, em contratos de arrendamento no periodo.
Ativos biolégicos

A avaliagdo do ativo bioldgico é feita anualmente pela Companhia, sendo o ganho ou perda
na variacdo do valor justo do ativo biolégico reconhecido no resultado no periodo em que
ocorre. O aumento ou diminui¢do no valor justo é determinado pela diferenca entre o valor
justo do ativo hioldgico no inicio do periodo e no final do periodo, menos os custos
incorridos de plantio no desenvolvimento do ativo biol6gico e a exaustao no exercicio.

A exaustéo das reservas florestais é calculada tomando-se por base o volume de madeira
cortada em relagcéo ao volume potencial existente.

Com base no CPC 29 - Ativo Biolégico e Produto Agricola, a Companhia avalia
anualmente, pelo valor justo seus ativos biolégicos, seguindo as seguintes premissas em
sua apuracao:

(i) Ciclo médio de formacéo florestal de sete anos;

(i) As florestas sao valorizadas ao seu valor justo a partir do ano de plantio;

(iii) O Incremento Médio Anual - IMA que consiste no volume de producao de madeira
estimado em m3 por hectares no final do ciclo de formacgé&o, apurado com base nos
tratos silviculturais e de manejo florestal, potencial produtivo, fatores climaticos e de
condi¢Bes do solo;
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2.11.

2.12.

(iv) O custo padrao médio por hectare estimado contempla gastos com silvicultura e
manejo florestal aplicados a cada ano de formacé&o do ciclo biol6gico das florestas
liquidos dos impostos recuperaveis. O custo das terras arrendadas e o custo dos ativos
gue contribuem (terras préprias) baseado na média dos contratos de arrendamento
vigentes nas mesmas regides;

(v) Os precos médios de venda do eucalipto, foram baseados em pesquisas
especializadas em cada regido e/ou em transac0es realizadas pela Companhia com
terceiros independentes, impactados pela distancia média entre as florestas menos os
custos necessérios para colocacao do produto em condig6es de consumo;

(vi) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa é calculada com base em estrutura de
capital e demais premissas econémicas para um negécio de comercializacéo de
madeira em pé considerando os beneficios tributarios. O modelo de precifica¢éo
considera os fluxos de caixa liquidos, apés a deducao dos tributos sobre o lucro com
base nas aliquotas vigentes.

Reducéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos ndo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo, amortizacéo e exaustdo sdo revisados para a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem
gue o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e se o
valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisédo para
desvalorizagéo, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Investimento em controlada em conjunto

Controlada em conjunto é toda a entidade sobre a qual a Companhia tem influéncia
significativa, mas néo o controle. O investimento na controlada em conjunto é contabilizado
pelo método de equivaléncia patrimonial sendo, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor
de custo.

A participacdo da Companhia nos lucros ou prejuizos de sua controlada em conjunto é
reconhecida na demonstracéo do resultado. Quando a participacdo da Companhia nas
perdas de uma controlada em conjunto for igual ou superior ao valor contabil do
investimento, incluindo quaisquer outros recebiveis, a Companhia n&o reconhece perdas
adicionais, a menos que tenha incorrido em obriga¢c@es ou efetuado pagamentos em nome
da coligada ou controlada em conjunto.
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2.13.

2.14.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores séo obrigacfes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos no curso normal dos negoécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrdrio, as contas
a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, o valor
justo das contas a pagar a fornecedores nao diverge do valor das compras, considerando
0s prazos médios de pagamento.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transagao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de
juros.

Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que
a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidag&o do passivo por, pelo
menos, 12 meses apds a data do balanco.

Os custos de empreéstimos e financiamentos que séo diretamente atribuiveis a aquisicéo,
construcao ou producdo de um ativo qualificdvel, que é um ativo que, necessariamente,
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso pretendido, sdo
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados
com confianca. Demais custos de empréstimos séo reconhecidos como despesa no
periodo em que séo incorridos.
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2.15.

2.16.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida, em funcéo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e & provéavel
gue um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. As provisées sdo
determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa
antes dos impostos que reflete as avalia¢cdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os efeitos da reverséo do
reconhecimento do desconto pela passagem do tempo séo contabilizados no resultado
como receita financeira.

A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.
As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢gdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢cdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A Provisao para Perdas Esperadas de Créditos de Liquidacdo Duvidosa (“PPECLD") é
reconhecida em valor considerado suficiente pela Administragc&o para cobrir as perdas na
realizacdo de contas a receber de consumidores e de titulos a receber, cuja recuperacéo é
considerada improvavel.

Imposto de renda e contribui¢c&o social correntes e diferidos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A Companhia é optante pelo Lucro Real em que os valores sao calculados com base no
resultado contabil apurado em cada exercicio, ajustados por adi¢cdes e exclusdes previstas
na legislacéo, e sobre o qual sdo aplicadas as aliquotas vigentes na data do encerramento
de cada exercicio social (15%, mais adicional de 10% para lucros superiores a R$240
anuais para o imposto de renda e 9% para a contribui¢céo social).

A Companhia é beneficiada por incentivos fiscais do imposto de renda sobre as receitas
auferidas nas vendas efetuadas a partir dos Estados do Maranh&o. O Incentivo foi
concedido pela Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE e consiste
no direito & reducado de 75% do Imposto sobre a Renda e adicionais néo restituiveis
calculados sobre o lucro da exploragéo.
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2.17.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporéarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Os impostos diferidos ativos e
passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em
gue o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei
tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Reconhecimento de receita

a)

b)

Venda de produtos

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita
€ apresentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos e dos
descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com
segurancga, é provavel gue beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e
guando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades. A
Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em
consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacéo e as especificacdes de cada venda.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. Subsequentemente, a medida
gue o tempo passa, 0s juros sdo incorporados, em contrapartida de receita financeira.
Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para
apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento.

Estimativas e premissas contébeis significativas

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.
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Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagéo ao futuro. Por definicéo, as
estimativas contabeis resultantes raramente seréo iguais aos respectivos resultados reais.

As estimativas, julgamentos e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o
préximo exercicio social, estdo relacionadas a imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
valor justo dos ativos bioldgicos, provisdes para contingéncias, taxas de vida util estimada de seu
imobilizado e valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros.

Contas areceber de clientes

2019 2018
Mercado interno 40.104 18.077
Partes relacionadas 1.892 1.343
41.996 19.420
Composicao por vencimento:
2019 2018
Valores a vencer 35.483 12.379
Valores vencidos:
Até 30 dias 4,553 6.396
Entre 31 e 60 dias 526 456
Entre 61 e 90 dias 343 16
Entre 91 e 180 dias 572 116
Acima de 180 519 57
41.996 19.420

A Administracdo acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes é minimizado pelo
fato de que a sua carteira € composta, na sua grande maioria, por clientes de grande porte. Nao
ha histdrico de perdas registradas em contas a receber, portanto, ndo se constituiu nenhuma
provisdo para perdas na realizagdo das contas a receber de clientes.
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2019 2018
Produtos acabados 66.759 35.929
Matéria-prima 27.886 16.395
Materiais auxiliares 11.295 7.097
Almoxarifado 12.245 7.639
118.185 67.060

Impostos arecuperar
2019 2018
ICMS 21.774 16.026
IRPJ/CSLL sobre prejuizo fiscal 1.433 3
IRPJ/CSLL 740 2.061
PIS/COFINS 1.375 4,227
Outros 145 96
25.467 22.413
Circulante 20.576 17.522
Na&o circulante (a) 4.891 4.891

(a) Refere-se, basicamente, ao crédito oriundo de Ativo Imobilizado decorrente da entrada em operagédo da aciaria e laminagéao.

Partes relacionadas

Os saldos em aberto no encerramento do periodo ndo tém garantias, ndo estao sujeitos a juros e
séo liqguidados em dinheiro.

N&o houve garantias prestadas ou recebidas em relacdo a quaisquer contas a receber ou a
pagar envolvendo partes relacionadas. A Companhia n&o contabilizou qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel das contas a receber relacionada com os valores devidos por
partes relacionadas.

As transacgfes com a Empresa de Mecanizagdo Rural S.A. no montante de R$217.814 em
31/12/2019 (R$ 287.588 em 31/12/2018) referem-se a “conta corrente compartilhada”. Os
demais valores referem-se a contas a receber e a pagar entre empresas do Grupo, sem
remuneracdo e com data prevista de vencimento.
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2019 2018
Ativo
Circulante
Contas a receber
Cimento Verde do Brasil 1.863 1.342
Destilaria Veredas Ltda. 29 1
1.892 1.343
N&o circulante
Partes relacionadas
Energia Viva Agro. Ltda. - 5.453
Veredas Agro Ltda. - 4
- 5.457
Passivo
Circulantes
Fornecedores
Energia Viva Agro. Ltda. 8.643
CBF Industria de Gusa S.A. 3.256 123
Cimento Verde Brasil S.A. 1.332 571
Veredas Agro Ltda. 15 0
Ferroeste Industrial Ltda. - 1
13.246 695
Dividendos a pagar
Qutros acionistas 350 490
350 490
N&o circulante
Partes relacionadas
Empresa de Mecanizac&o Rural S.A. 217.540 287.588
CBF Industria de Gusa S.A. - 373
Ferroeste Industrial Ltda. 2 -
Qutros acionistas 9.370 9.818
226.912 297.779
Transagoes
Vendas
Cimento Verde Brasil S/A 2.177 5.570
Energia Viva Agro. Ltda. 1.733 -
CBF Industria de Gusa S/A 135 175
Destilaria Veredas 34 -
G5 Agropecuéria Ltda. 5 -
Veredas Agro 48 14
4,132 5.759
Compras
Ferroeste Industrial Ltda 1.591 108
CBF Industria de Gusa S.A. 18.806 65.660
G5 Agropecuaria Ltda. 2.144 151
Energia Viva Agro. Ltda. 23.189 88
Empresa de Mecanizacéo Rural S.A. 8 -
45,738 66.007
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8. Ativos bioldgicos
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Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia 3.996 (2018 - 4.842) hectares de florestas
plantadas, desconsiderando as areas de preservacdo permanente e reserva legal que devem ser

mantidas para atendimento a legislacdo ambiental brasileira.

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Adicbes

Exaustao

Avaliacéo

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Adicdes
Exaustao

Avaliacéo
Saldos em 31 dezembro de 2019

Investimento

Cimento Verde do Brasil S.A.

A movimentacdo dos saldos segue conforme abaixo:

Saldo inicial
Equivaléncia patrimonial
Saldo final

Custo Avaliagdo Total
66.481 (525) 65.956
19.998 - 19.998
(21.944) (1.914) (23.858)
- (1.515) (1.515)
64.535 (3.954) 60.581
48.158 - 48.158
(13.370) 145 (13.225)
- 1.600 1.600
99.323 (2.209) 97.114
2019 2018
16.561 19.834
16.561 19.834
2019 2018
19.834 20.949
(3.273) (1.115)
16.561 19.834

Em 31 de dezembro de 2019, o patriménio liquido da investida totaliza R$33.120 (2018 -
R$39.668) e um prejuizo no periodo de R$6.547 (2018 - R$2.230). A Companhia manteve a

participacdo de 50% na investida.
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Custo:

Saldos em 31 de dezembro de 2017
Adicbes

Alienag6es/baixas

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2018
Adicbes

Alienag6es/baixas

Transferéncias

Saldos em 31 dezembro de 2019

Depreciacao:
Saldos em 31 de dezembro de 2017

Adicbes

Alienag6es/baixas

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2018
Adicbes

Alienag6es/baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2018
Em 31 de dezembro de 2019

(*) Transferéncia para o Ativo Intangivel.

(**) Equipamentos de informatica

AVB

ACO VERDE
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Edificacbes e Maquinas e Méveis e Em
Terrenos instalacbes equipamentos utensilios Veiculos CPD(**) andamento Total

7.471 278.825 416.125 1.449 10.964 656 505.321 1.220.811
- - 7.783 157 4.776 303 81.664 94.683
- - (304) 1 (712) - (36) (1.051)
- 227.697 331.659 - 105 9 (559.471) Q)
7.471 506.522 755.263 1.607 15.133 968 27.478 1.314.442
5.172 55 8.902 178 371 221 64.107 79.006
- - (3.631) - (564) - (3.654) (7.849)

- 1.359 6.837 - - - (8.650) (454) ()
12.643 507.936 767.371 1.785 14.940 1.189 79.281 1.385.145
(25.527) (118.217) (753) (4.970) (501) - (149.968)
- (8.495) (38.200) (123) (1.089) (80) - (47.987)
- - 54 - 285 - - 339
- (34.022) (156.363) (876) (5.774) (581) - (197.616)
- (10.524) (49.140) (141) (1.294) (138) - (61.237)
- - 1.203 - 273 - - 1.476
- (44.546) (204.300) (1.017) (6.795) (719) - (257.377)
7.471 472.500 598.900 731 9.359 387 27.478 1.116.826
12.643 463.390 563.071 768 8.145 470 79.281 1.127.769

Em 31 de dezembro de 2019 néo existiam indicagdes de perdas por desvalorizag&o do ativo imobilizado e intangivel.
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a) Ativos de direito de uso

b)

Os ativos de direito de uso estdo segregados por categoria, como segue:

Equipamentos Bens

a) Movimentacdo do direito e uso de ativo Veiculos operacionais imdveis Total
Custo

Saldo em 31/12/2018 - - - -
Impactos da adogdo 01/01/2019 258 380 - 638
Adicao 627 - 55.218 55.845
Baixa (202) - - (202)
Saldo em 31/12/2019 683 380 55.218 56.281
Depreciacdo acumulada

Saldo em 01/01/2019 - - - -
Depreciacdo acumulada (487) (285) (2.761) (3.533)
Baixa 100 - - 100
Saldo em 31/12/2019 (387) (285) (2.761) (3.433)
Saldo liquido em 31/12/2019 296 95 52.457 52.848

Passivos de arrendamento

Os valores contabeis dos passivos de arrendamento e as movimentacgdes durante o periodo
sdo demonstrados a seguir:

Saldo em 31/12/2018 -
Impacto da adocao do IFRS 16

Saldo em 01/01/2019 638
Adicbes 55.845
Baixa (105)
Pagamentos (2.348)

Saldo em 31/12/2019 54.030

Circulante 6.049

Nao circulante 47.981
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Em até um ano 6.049
Acima de um até cinco ano 22.088
Mais de cinco anos 24.849
Juros a incorrer 1.044
54.030
Informacgdes complementares
Parcela principal dos passivos de arrendamento pagos 2.348
Prazo médio ponderado do arrendamento remanescente (em meses) 75
Taxa de desconto média ponderada (%) 11%
c) Valores reconhecidos no resultado
Despesas de depreciacéo de ativos de direito de uso 3.533
Despesas com juros de passivos de arrendamento 2.943
6.476
Fornecedores
2019 2018
Nacionais 159.207 160.657
Internacionais 11.588 20.469
Partes relacionadas 13.246 695
184.041 181.821
Circulante 94.537 89.260
Na&o circulante 89.504 92.561
Empréstimos e financiamentos
Vencimento Moeda Taxa a.a. 2019 2018
BNB Industrial (b) 06/2026 Real 10,0% 369.150 365.119
Capital de giro - R$ (c) 06/2024 Real 2,9% 142.036 127.579
BNB Rural (a) 11/2030 Real 3,5% 3.305 3.193
FINAME 05/2024 Real 10,5% 1.610 1.976
516.101 497.867
Circulante 29.429 91.104
Na&o circulante 486.672 406.763

(a) Banco do Nordeste - rural - recursos destinados ao plantio de eucalipto.



) AVB

ACO YERDE
DO BRASIL

Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14.

15.

16.

33

(b) Banco do Nordeste - industrial - recursos destinados a construcdo de uma unidade de aciaria e laminagéo voltada para o
processo de transformar o ferro gusa em aco.

(c) Capital de giro - refere-se a montantes recebidos originalmente como adiantamentos para fornecimentos futuros, os quais, por
forca de alterag6es contratuais que regulavam ditos fornecimentos deveréo ser restituidos pela Companhia aos seus cedentes.
Como garantia do cumprimento de dita obrigacéo, foi outorgada garantia de bens iméveis da Companhia a favor dos cedentes.

S&o garantias dos empréstimos, taxas, aplica¢des, aval e ativo imobilizado.

Os montantes registrados no passivo ndo circulante tém a seguinte composic¢édo, por ano de
vencimento:

Ano 2021 84.305
Ano 2022 117.437
Ano 2023 117.754
Ano 2024 96.445
Apds ano de 2025 70.731

486.672

Adiantamento de contrato de cambio
Os Adiantamentos de Contrato de Cambio (“ACCs") séo financiamentos tomados com o objetivo

de financiar a producéo a ser exportada. As taxas de juros variam de 4% a 7,1% (7,4% em 2018)
ao ano e 0s vencimentos sdo em até 360 dias.

Adiantamentos de clientes

2019 2018

Mercado interno 47.230 3.639
Mercado externo (a) 5.375 47.702
52.605 51.341

(a) O saldo refere-se a adiantamentos recebidos de clientes a serem liquidados com a entrega futura de gusa e tarugo.

Comissao de agente de exportacao

2019 2018

Comisséo 25.192 25.192
Variacdo cambial 26.606 24.602
Ajuste a valor presente (3.863) (4.993)
47.935 44.801
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Os saldos dos agentes de exportacao referem-se a comissfes a serem pagas aos agentes
externos de exportagdo. A remuneracdo média dos agentes é de 3% do saldo por eles
negociado.

Conforme orientado pelo CPC 12 - Ajuste a Valor Presente - a Companhia calculou o ajuste a
valor presente (AVP) do saldo de Comissao de Agentes, descontando as parcelas pela Taxa
LIBOR USD e reconhecendo o AVP na Comissdo de Agentes em longo prazo e no resultado na
rubrica de “Receitas e despesas financeiras”.

Proviséo parariscos

2019 2018
Civel 15.436 8.519
Trabalhista 2.357 1.226
Auto de infracé@o - 3.900
17.793 13.645

A proviséo para processos civel e trabalhistas foi estimada pela Administracdo consubstanciada
significativamente na avaliacdo de assessores juridicos, sendo registradas apenas as causas
classificadas como risco de perda provavel. As provisdes sao revisadas, periodicamente, com base
na evolugdo dos processos e no historico de perdas das acles civeis demonstrar a melhor
estimativa corrente.

A Companhia identifica a existéncia de processos judiciais cujo risco de perda foi classificado por
sua assessoria juridica como possivel, com contingéncia no montante de R$6.356 (2018 -
R$6.505), ndo sendo provisionados em conformidade com o julgamento da Administracéo e das
praticas contabeis de acordo com as normas do CPC e IFRS.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, ocorreram movimentacdes da provisao
para riscos trabalhistas e civeis que se encontram resumidas abaixo:

2019 2018
Saldo no inicio do exercicio 13.645 12.875
Adigdes 8.954 770
Reversbes/Baixas (4.806) -
Saldo no fim do exercicio 17.793 13.645
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18. Patrim6nio liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado, é de R$40.000, representado
por 970.049 acdes, sendo 606.590 acdes ordinarias nominativas e 363.459 acbes
preferenciais nominativas. Cada acéo ordinaria da direito a um voto nas deliberaces
da Assembleia Geral.

b) Reservas de lucro

2019 2018
Reserva legal (i) 8.000 11.144
Garantia operacional (ii) 307 307

8.307 11.451

(i) Refere-se areserva legal constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do
artigo 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

(i) Refere-se a lucros excedentes aos dividendos obrigatdrios destinados a suportar os investimentos e a operagdo da
Companhia.

c) Reservas de incentivos fiscais

A Companhia possui com a SUDENE (antiga ADENE), incentivo fiscal de reducdo de 75% do
imposto de renda tendo como base de calculo o lucro da exploragao, limitado & producéo de
360.000 toneladas/ano (limite méximo). O término do prazo de vigéncia da reducéo é de

10 (dez) anos, com término em 31 de dezembro de 2024.

A Companhia possui com o Estado do Maranhao, o Sistema de Apoio a Industria e ao
Comércio Exterior do Estado do Maranhado (“SINCOEX") que é um incentivo fiscal sob a
forma de financiamento subsidiado, destinado as Empresas Industriais e Agroindustriais
(EIA) com projetos de implantacdo, ampliacdo e relocalizacdo, bem como as Empresas
Especializadas em Comércio Exterior (ECEX).

A Companhia pode diferir pelo prazo de trés anos até 75% do valor do recolhimento do
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servi¢os (ICMS). Com prazo de frui¢do de
10 anos, o Regulamento do SINCOEX prevé a reducado do saldo devedor em 95%.

A reducéo do imposto de renda (SUDENE) e o SINCOEX s&o incentivos contabilizados no
resultado do periodo. A parcela do lucro liquido, decorrente destes incentivos, séo
destinadas para reserva de incentivos fiscais e excluidas da base de calculo do dividendo
obrigatério.
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d)

Ajuste de avaliacdo patrimonial
Constituida, liquida dos encargos tributarios, em decorréncia da adog¢ao do custo atribuido
(deemed cost) para os bens do ativo imobilizado, sendo realizada por depreciacdo ou baixa.

Acbes em tesouraria

Em 9 de agosto de 2010, através de Assembleia Geral Extraordinaria realizada, a
Companhia decidiu, por unanimidade, adquirir, para manutencdo em tesouraria, na forma da
alinea “b”, do paragrafo 1°, do artigo 30 da Lei n° 6.404/76, 400 acdes ordinarias e 363.459
acOes preferenciais de acionista, ao custo de R$10.263.

Dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um
passivo nas demonstracfes contabeis da Companhia ao final do exercicio, com base em seu
estatuto social. E assegurado dividendo minimo correspondente a 1% do lucro liquido do
exercicio, conforme estabelecido em acordo de acionistas.

19. Imposto de renda e contribuicéo social
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a)

Tributos diferidos

2019 2018
Ativo
Prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de
contribuicéo social 43.282 30.688
Variagédo cambial 5.618 6.097
Contingéncias 2.713 1.486
Arrendamento 180 -
Avaliagdo do ativo bioldgico 337 -
52.130 38.271
Passivo
Ajuste de avalia¢@o patrimonial (4.504) (5.156)
Diferenca de depreciacédo (42.910) (28.450)
Ajuste a valor presente - (761)
Avaliagdo do ativo bioldgico - (603)
(47.414) (34.970)
4.716 3.301
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b) Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social a aliquota efetiva

Lucro antes dos tributos sobre o lucro
Aliquota nominal

Despesa

Exclusdes (adicbes) permanentes
Reintegra

Subvencdes

Equivaléncia

Adicbes/exclusdes

Diferencial de aliquota oriundo do lucro da exploracdo

Ajuste de periodos anteriores
Diferido

20. Receita liqguida de vendas
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a) Abertura da receita liquida

Mercado externo
Tarugo
Ferro gusa
Performance (*)

Mercado interno
Fio Maquina
Vergalhdo
Tarugo
Energia Elétrica
Outros

Impostos e devolugdes
(-)IcMS
(-) PISICOFINS
) IPI
(-) INSS desoneracéo
(-) Cancelamentos e devolugdes

(*) Exportacdo de café, operagéo realizada para fins de cumprimento de contrato de cambio.

2019 2018
61.171 66.711
34% 34%
(20.798) (22.682)
24 580
21.404 17.921
(1.113) (379)
(37) 11.997
(520) 7.437
287 (11.284)
(233) (3.847)
1.648 -
1.415 (3.847)
2019 2018
70.032 42.716
- 64.352
17.464 -
87.496 107.068
413.676 163.880
227.199 7.420
119.154 467.754
13.931 18.528
6.409 14.720
780.369 672.302
867.865 779.370
(87.532) (73.707)
(63.118) (53.032)
(5.593) (22.574)
- (205)
(4.614) (1.485)
(160.857) (151.003)
707.008 628.367
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b) Informacdes geoqgréficas - receita bruta de clientes no exterior

Europa
América
Asia

21. Custos e despesas por natureza
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Matérias-primas e materiais de uso e consumo
Salérios, encargos e beneficios
Exaustao de ativo biolégico
Depreciacdo e amortiza¢do
Servicos de terceiros
Manutencao e conservacao
Energia elétrica

Aluguel de equipamentos
Combustiveis e lubrificantes
Apoio comercial

Distribuicao e logistica
Incentivos fiscais

Outras receitas e despesas

Custo dos produtos vendidos

Despesas com vendas

Despesas gerais administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais
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2019 2018
50.806 23.460

- 83.608

36.690 -
87.496 107.068

2019 2018
(251.662) (206.138)
(86.544) (73.016)
(19.479) (36.010)
(79.263) (71.951)
(22.982) (20.195)
(41.540) (25.857)
(4.045) (2.971)
(16.516) (16.504)
(15.125) (12.207)
(4.247) (5.276)
(71.179) (54.130)
63.023 54.417
(31.319) (24.182)
(580.878) (494.020)
(551.652) (479.300)
(67.881) (55.791)
(24.692) (17.554)
63.347 58.625
(580.878) (494.020)
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22.

23.

24.
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Resultado financeiro
2019 2018
Receitas financeiras
Rendimento de aplicacéo financeira 328 2.162
Juros multas e descontos 495 735
Outros 630 1.230
1.453 4.127
Despesas financeiras
Encargos de empréstimos e financiamentos (37.770) (32.949)
Juros multas e descontos (10.260) (9.231)
Arrendamentos (2.943) -
Outros (7.447) (1.366)
(58.420) (43.546)

Segmentos operacionais

A Companhia atua no segmento de Siderurgia, consolidando todas as operacdes relacionadas a
producéo, distribuicdo e comercializacdo de ferro gusa e acos nas formas de tarugo, vergalhdo e
fio maquina com operac¢éo no Brasil. O Segmento atende aos mercados de construcao civil,
serralheiro, automotivo, industria e agropecuario.

Gestao de riscos e instrumentos financeiros

A Administracdo da Companhia € responsavel pela gestéo de riscos garantindo que todos os
riscos financeiros sejam identificados, avaliados e gerenciados de forma apropriada. E politica da
Companhia ndo participar de quaisquer negociacdes de derivativos para fins especulativos.

A Companhia esta exposta a risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de fluxo de caixa
ou valor justo associado com a taxa de juros, risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez.

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a varia¢gbes nos pre¢os de mercado e pode ser
segregado em: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco de commodities.
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b)

Risco de taxa de juros

A exposicdo da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado refere-
-se, principalmente, as obrigacdes de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis.

Risco de cambio
A exposicdo da Companhia ao risco de varia¢des nas taxas de cambio refere-se

principalmente as atividades operacionais, uma vez que as vendas da Companhia séo,
em sua maioria, destinadas ao mercado externo.

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigagéo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relagdo a contas a receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em
bancos e instituigdes financeiras, transagfes cambiais e outros instrumentos financeiros.

)

Contas a receber

O risco de crédito do cliente é feito de forma individualizada, conforme politica
previamente estabelecida. Adicionalmente, as operacdes de vendas muitas vezes séo
suportadas por cartas de crédito emitidas por instituicBes financeiras de primeira linha ou
através de adiantamentos realizados pelos clientes.

A necessidade de uma provisdo para perda por reducéo ao valor recuperavel é
analisada a cada data reportada em base individual para os principais clientes.

Instrumentos financeiros e depositos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicfes financeiras é administrado pela
tesouraria da Companhia de acordo com a politica por este estabelecida.
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c) Risco de liquidez

A Companhia mantém a continuidade dos recursos financeiros e a flexibilidade através de
contas garantidas, Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC), empréstimos bancarios e
financiamentos destinados a investimentos.

25. Eventos subsequentes

Administracéo da Companhia esta preparando/avaliando os possiveis impactos e o0s respectivos
planos de acdo decorrentes do COVID-19 tais como férias coletivas, redu¢des na producgado e nas
vendas, reestruturacdo no seu fluxo de caixa. A avaliacdo dos possiveis impactos assim como 0s
planos de a¢do ainda ndo foram concluidos pela administracéo, devido a dindmica do cenario
atual e sua rapida evolucao. e
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